
Trump impone nuevos aranceles, de 10% para todos los países y de 25% para vehículos y productos derivados del

aluminio; también impondrá tarifas más altas a cerca de 50 países. Conozca más aquí.
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Bloomberg conoció que la Unión Europea (UE) estaría preparando medidas de emergencia para apuntalar la actividad

en sectores económicos que podrían resultar afectados por los aranceles del presidente Donald Trump. Con las

propuestas contempladas por la Comisión Europea se buscaría mejorar la competitividad y el funcionamiento del

comercio dentro del bloque económico. Sin embargo, la fuente informó que cualquier decisión de la UE dependerá de

un análisis de los aranceles que la Administración Trump reveló esta tarde. 

El presidente estadounidense Donald Trump anunció que impondrá un arancel del 25% sobre las importaciones

estadounidenses de vehículos con el fin de recuperar la industria automotriz del país; un arancel del 25% sobre todas

las importaciones de productos derivados del aluminio y; un arancel base universal del 10%. Sin embargo, impondrá

aranceles de tarifas más altas a cerca de 50 países que EE.UU. considera que tienen altas barreras comerciales. Canadá

y México fueron exceptuados dentro del Tratado de Libre Comercio, por ahora, mientras que para Colombia, el arancel

será de 10%. Los aranceles sobre productos entran en vigencia esta medianoche, el arancel universal entrará en

vigencia el cinco de abril mientras que los aranceles de tarifas más altas el nueve de abril. 

En la siguiente tabla se muestran los aranceles establecidos a algunos de los socios comerciales de EE.UU.:

ASÍ CIERRAN LOS MERCADOS

EE.UU. establece nuevos aranceles a países y
productos
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Los pedidos de fábrica en EE.UU. aumentaron 0.6% mensual en febrero, después de registrar una expansión de 1.8% en

enero, como resultado del menor ritmo de crecimiento de las órdenes, principalmente, de bienes durables (1.0% desde

3.4% de enero) y equipos de transporte (1.5% desde 10.2%). Sin tener en cuenta los productos relacionados con el

transporte, los pedidos de fábrica aumentaron 0.4% en febrero.

Las exportaciones de Colombia sumaron USD 3,780.3 millones en febrero, disminuyendo 0.8% en comparación a los

USD 3,811 millones que se exportaron en el mismo mes de 2024. La principal contribución a este resultado provino de

la caída en las ventas hacia otros países de combustibles y productos de la industria extractiva (17.5%). Por su parte,

las exportaciones de productos agropecuarios y bienes manufacturados aumentaron 18.7 y 2.4%, respectivamente, en

el mismo periodo. EE.UU. se mantuvo como el principal destino de las exportaciones colombianas, con una

participación del 27% sobre el total.

 

Coyuntura del día

Los mercados financieros globales se desvalorizaron después de que el presidente Donald Trump reveló su plan para

imponer aranceles a diferentes países y productos importados por EE.UU. Sin embargo, la aversión al riesgo global,

medida por el VIX descendió 1.2%, el dólar DXY se devaluó 0.39% y el bonos del Tesoro a 10 años se valorizó 0.92%.

El precio del petróleo Brent aumentó 0.66%, reaccionando a los informes de que Rusia aumentó sus restricciones

sobre la exportación de petróleo en una importante ruta de transporte en el Mar Negro, a pesar del aumento de 6.16

mbp en los inventarios de crudo de EE.UU. reportados semanalmente por la Administración de Información

Energética.  

En una entrevista, el gerente del Banco de la República, Leonardo Villar, indicó que el Emisor siempre ha actuado en

favor de los intereses de la Nación, prescindiendo de los comentarios y presiones externas que pretenden incidir en

sus decisiones. Agregó que la actitud cautelosa y expectante del BanRep ha sido consistente con la mayor

incertidumbre externa y el aumento del déficit fiscal del país en el último año. 

 

Mercado Monetario

Las entidades financieras solicitaron el 52.1% del cupo de COP 14 billones que el Banco de la República ofreció en la

subasta de expansión, en plazos de 1 y 7 días. La liquidez estuvo más holgada debido a la mayor disponibilidad de recursos

en el mercado interbancario. 

 



En tasas del mercado monetario, la IBR O/N cerró estable en 9.50% E.A., mientras que las cotizaciones a plazo aumentaron

a 1M (2.2 pbs), 3M (2.9 pbs), 6M (1.0 pbs) y 12M (4.4 pbs), continuando con la corrección tras la decisión del Banco de la

República. La curva Swap IBR se desplazó al alza 6.7 pbs, en promedio, siguiendo esta tendencia de corrección de

expectativas sobre la senda de política monetaria local.

 

Mercado Cambiario

El peso colombiano se devaluó 0.16%, a la expectativa sobre los anuncios de aranceles del presidente Trump, a pesar de la

valorización del Brent. Algunos Intermediarios del Mercado Cambiario (IMC) habrían sido los principales compradores de

dólares cubriendo posiciones forward, mientras que agentes del sector real, posiblemente, ofrecieron la divisa en el

mercado de contado. En la jornada se negociaron USD 1,350.5 millones, un monto superior frente al promedio transado

diariamente en los últimos doce meses de USD 1,251.3 millones.

Las monedas de países emergentes se revaluaron 0.05%, en promedio, gracias a la devaluación del dólar DXY. El peso

mexicano fue la más favorecida (0.12%) reaccionando a la exención de los aranceles recíprocos que le otorgó la

Administración Trump a ese país. En contraste, la cotización del rand sudafricano retrocedió 0.08%. 

La mayoría de los cruces del G-10 se devaluaron después de las declaraciones del presidente estadounidense. Los más

afectados fueron el dólar neozelandés (0.19%) y el australiano (0.11%), mientras que el dólar canadiense se revaluó 0.13%

por la misma razón que el peso mexicano.  

 



 

Mercados de Renta Fija

La curva de TES TF se desplazó a la baja 1.0 pbs, en promedio, siguiendo el descenso de 0.46% de la prima de riesgo del

país y ante la expectativa de una mayor colocación de títulos con duraciones más cortas para atraer nuevos inversionistas

extranjeros. Se estimó que agentes locales y extranjeros habrían aumentado posiciones a lo largo de la curva. 

Por su parte, los TES en UVR se desvalorizaron 3.2 pbs, en promedio, sin tener en cuenta los 25s cuya tasa de interés

aumentó 71.3 pbs. Algunos participantes del esquema de Creadores de Mercado estuvieron rotando posiciones. 

La Nación colocó COP 0.65 billones en la subasta de TES UVR. En abr-29 emitió COP 0.11 billones con una tasa de corte

del 5.867%; en mar-41 aprobó 0.25 billones al 6.359% y en may-55 adjudicó COP 0.29 billones al 5.925%. Los Creadores de

Mercado presentaron ofertas de COP 1.3 billones, equivalentes a 3.3 veces el monto convocado inicialmente de COP 0.4

billones.

En la jornada se negociaron COP 6.50 billones en el mercado de TES, distribuidos en montos de COP 4.62 billones

transados en SEN y COP 1.87 billones por Master Trader.
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