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Los resultados del 4T24 fueron bastantes positivos, a pesar de que la compañía produjo un 13% menos en

comparación con el 4T23, llegando a 54,189 onzas de oro, esto fue compensado por mayores precios de venta. En

este sentido, la utilidad neta para el trimestre se ubicó en USD 23 mm. En términos anuales, la compañía logró

una utilidad de USD 87 mm contrastando frente a los USD 17 mm reportados en 2023. 

Valor Justo 2025: 6,000 / COMPRAR

Aspectos a destacar

Un 2024 muy positivo: Durante el 4T24 la compañía produjo 54,189 onzas de oro, significando una disminución del

12.7% en comparación con el 4T23. Lo anterior se explica por una reducción del 19% en la operación de Colombia,

explicada por un menor índice de recuperación. De igual manera, en la operación de Nicaragua la producción se redujo 7%

anual. A pesar de esto, los ingresos se situaron en USD 150 mm creciendo 15.2%, apalancados por el mayor precio

promedio del oro durante el trimestre, el cual se ubicó en USD 2,662/onz.

En cuanto a los costos de la operación en Colombia, el AISC incremento un 40% debido a los mayores costos de mano de

obra, servicios y al aumento de los costos de mantenimientos y materiales. En cuanto a Nicaragua, el AISC aumentó 25%

debido al mayor precio del oro, lo que aumentó el costo de compra del mineral a los mineros artesanales. A pesar de esto,

el EBITDA consolidado de la compañía se ubicó en USD 57 mm, creciendo 6.5% anual, lo cual se tradujo en un margen

EBITDA de 38%. Finalmente, la utilidad del trimestre se ubicó en USD 23 mm, resultando así en una utilidad neta

consolidada para el año 2024 de USD 87 mm, creciendo 403% frente a 2023. 

¿Qué viene para Mineros en 2025?: De cara a 2025, la compañía espera que la producción anual de oro se ubique entre

201,000 y 223,000. En Colombia, estiman una producción entre 81,000 y 91,000 onzas. Puntualmente en esta operación

estiman que el Cash Cost por onza de oro vendida y el AISC por onza de oro vendida disminuya significativamente

comparado con 2024 debido a un cambio en la forma en que la Compañía calcula ambas métricas. En adelante, Mineros

eliminará una regalía pagadera por Mineros Aluvial S.A.S a Mineros, su casa matriz, que distorsionaba tanto el Cash Cost

por onza de oro vendida como el AISC por onza de oro vendida, incrementando cada uno en alrededor de USD 170 por

onza de oro vendida en 2024.

En Nicaragua, prevén una producción anual de 120,000 - 132,000 onzas de oro, incluidas 87,000 - 96,000 onzas de oro de

producción artesanal. De igual manera, estiman que tanto el Cash Cost por onza de oro vendida como el AISC por onza de

oro vendida aumenten debido a los mayores precios del oro previstos para 2025.

En cuanto al precio del oro, la compañía estima USD 2,800/onza - USD 3,000/onza, lo cual seguirá traduciendose en unos

resultados bastantes positivos para el 2025. 
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Avances en la OPA : La Superintendencia Financiera de Colombia aceptó la solicitud presentada por Sun Valley

Investments el 28 de enero de 2025 para realizar una oferta pública de adquisición en Colombia para adquirir entre el 5% y

el 9%.  El precio de compra por cada acción ordinaria del Emisor será de COP 4,600 pagadero en efectivo y en pesos

colombianos (COP) o en dólares de los Estados Unidos de América (USD). (Ver informe aquí)
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https://vision.davivienda.com/analisis-de-companias/mineros/opa-mineros-2025


 



 


