
Según la encuesta mensual de expectativas del consumidor de la FED de Nueva York, en enero, el promedio de las

expectativas de inflación en EE.UU. se mantuvo en 3.0% en los plazos de uno y tres años. Sin embargo, hubo un aumento

en las expectativas de los precios de algunos bienes y servicios. Conozca más a continuación.  
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Noticias del día

La inflación al consumidor de China aumentó 0.7% mensual en enero, llevando a que la variación anual se acelerara

hasta 0.5%, en comparación con la lectura del mes previo de 0.1%, en razón de la presión alcista en los precios de los

alimentos por el mayor gasto de los hogares durante el festivo del Año Nuevo Lunar. El crecimiento anual de los

precios de los alimentos fue del 0.4% en enero, repuntando frente a la caída del 0.5% de diciembre. La inflación básica,

sin alimentos ni energía, también se aceleró desde 0.4% anual hasta 0.6% en enero.

En la Euro Zona, el índice de confianza inversora ‘Sentix’ mejoró hasta -12.7 puntos en la lectura preliminar de

febrero, frente al -17.7 reportado el mes anterior. Mientras que el componente de la situación económica actual se

mantuvo en terreno negativo (-25.5 desde -29.5 en enero), el de las expectativas económicas para los próximos seis

meses repuntó desde -5.0, hasta 1.0 puntos en febrero, debido a un mayor optimismo por un cambio político después

de las elecciones federales en Alemania a finales del mes y la solidez de la economía estadounidense. 

En enero, el promedio de las expectativas de inflación en EE.UU., medidas por la encuesta mensual de expectativas del

consumidor de la FED del Distrito de Nueva York, se mantuvieron estables en los plazos de uno y tres años, en 3.0% en

ambos casos. Por su parte, la expectativa a cinco años aumentó frente a julio, desde 2.7% hasta 3.0%. Sin embargo, las

expectativas a un año sobre los precios de la gasolina, los alimentos, los servicios de arriendo y la atención médica se

incrementaron hasta 2.6%, 4.6%, 6.0% y 6.8%, desde 2.0%, 4.0%, 5.5% y 5.8%, respectivamente. En cuanto a las

expectativas de los hogares sobre el mercado laboral, la probabilidad media percibida de perder el empleo en los

próximos doce meses subió 2.3 puntos porcentuales hasta 14.2%.

El presidente de EE.UU., Donald Trump, anunció aranceles del 25% sobre todas las importaciones de acero y aluminio

hacia el país norteamericano, que afectarían a los proveedores de estos metales, particularmente, a México, Canadá,

Brasil y China.  

 

Conjunción del día

Los mercados internacionales accionarios y de materias primas se valorizaron impulsados por la sorpresa inflacionaria

positiva en China y reaccionando a la amenaza del presidente Trump de imponer aranceles sobre el acero y el
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aluminio. La aversión al riesgo global descendió 4.2%, el dólar DXY se revaluó 0.22% y el UST10Y se valorizó 0.13%,

mientras los inversionistas se encuentran a la expectativa por la inflación en EE.UU. que se publicará este miércoles. 

El precio del petróleo Brent aumentó 1.66% debido a los temores sobre un escalamiento de las tensiones comerciales y

después de conocerse que la producción de crudo de Rusia en enero estuvo por debajo de su cuota pactada con la

OPEP+.

El precio del café arábiga se incrementó 6.15% hasta los USD 4.21/libra en razón de los menores suministros del grano

de Brasil, su principal productor. 

La inflación en Colombia durante enero fue de 0.94%, una sorpresa negativa frente a la expectativa de los analistas de

0.81%, que llevó la lectura anual hasta 5.22%, dos décimas por encima del registro de diciembre. Descubra

nuestra perspectiva de inflación en Davivienda.

Mercado Monetario

El Banco de la República redujo el cupo de la subasta de Omas de expansión en COP 3 billones, hasta COP 23 billones, y las

entidades financieras solicitaron COP 20.7 billones en plazos de 1, 7,14 y 30 días, equivalentes al 89.9% del cupo ofrecido

por el emisor. La liquidez estuvo ajustada antes del cierre de la bisemana de encaje, debido a la alta demanda de los

establecimientos de crédito para realizar devoluciones de impuestos. Por su parte, la Nación pagó cupones de TES por COP

3.7 billones. 

En tasas del mercado monetario, las IBR O/N y 1M descendieron 0.5 pbs y 0.1 pbs, respectivamente, mientras que en los

demás plazos aumentaron, 0.9 pbs a 3M, 2.0 pbs a 6M y 6.0 pbs en 12M. La curva Swap IBR se desplazó al alza 9.4 pbs, en

promedio, reaccionando a la sorpresa negativa por la aceleración de la inflación anual en Colombia.

 

 

https://vision.davivienda.com/macroeconomia/perspectivas-inflacion/resultado-enero-2025


Mercado Cambiario

El peso colombiano se devaluó 0.36% siguiendo a las monedas emergentes ante los temores por las amenazas de aranceles

al acero y el aluminio y afectado por el deterioro de las cuentas fiscales de Colombia. Se notó una mayor demanda de

algunos Intermediarios del Mercado Cambiario para cubrir posiciones forward, mientras que algunos agentes del sector

real habrían ofrecido dólares en el mercado de contado. 

Las monedas emergentes se devaluaron 0.10%, en promedio, lastradas por la revaluación del DXY. El baht tailándes

(0.73%) fue la moneda que más se depreció, junto con el ringgit malayo (0.68%) y lev bulgaro (0.44%). Por su parte, el real

brasileño y el peso chileno se revaluaron 0.44% y 0.29%, respectivamente. 

De la misma forma, la mayoría de los cruces de economías del G-10 se devaluaron. El yen (0,42%) acumuló la mayor

pérdida en su cotización, seguida por el dólar neozelandés (0,30%) y la libra esterlina (0,27%).

 

Mercados de Renta Fija

La curva de los TES TF se desplazó al alza 4.50 pbs, en promedio, presionada por la mayor incertidumbre fiscal en el país y

por la devaluación del peso colombiano. Se estimó que agentes locales ofrecieron papeles a lo largo de la curva. 

Los títulos en UVR se valorizaron 2.16 pbs, en promedio, favorecido por el mayor crecimiento de la inflación en Colombia.

Algunos agentes del sector institucional y un agente del sector público habrían demandado papeles en los tramos corto y

mediano de la curva. 

El saldo en circulación de TES en Colombia en enero fue de COP 597.2 billones, un aumento de COP 15 billones frente a

diciembre (COP 582.2 billones). Los agentes que más aumentaron sus posiciones fueron las Fiducias Públicas (COP 5.81

billones), los Fondos de Pensiones y Cesantías (COP 4.46 billones) y los Fondos de Capital Extranjero (COP 2.25 billones),

mientras que los Bancos Comerciales dejaron caer su saldo en COP 3.26 billones.

 



En el mercado de deuda pública se negociaron COP 5.28 billones, distribuidos en montos de COP 4.00 billones transados

por Sen y de COP 1.28 billones por Master Trader. 
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