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LO QUE HOY DEBE SABER
Salario minimo en Colombia aumentara 9.54%
en 2025

Equipo Vision Davivienda Diciembre 26 2024

El presidente Gustavo Petro anunci6 el aumento en el salario minimo de los colombianos, el cual fue del 9.54%, dejando el
salario basico mensual en COP 1,423,500. Conozca mas a continuacion.

En el presente informe, podra encontrar informacién sobre:
> Noticias del dia

> Noticias corporativas en Colombia
> Eventos Econdmicos
> Apertura de mercado

> Mercados de Renta Variable Local

Noticias del dia

> El Banco Popular de China otorgé CNY 300,000 millones a las instituciones financieras del pais a través de préstamos
de mediano plazo (MLF) a un afno, manteniendo la tasa de interés estable en el 2.0%. Este mes venceran CNY 1.45
billones en préstamos MLF, por lo que en neto se retiraron CNY 1.15 billones del sistema.

> El Banco Central de Turquia redujo su tasa de politica monetaria en 250 pbs hasta 47.50%, un recorte mas profundo
frente al estimado por los analistas de 175 pbs. La entidad indicé que la inflacién subyacente y la demanda interna
continuaron mostrando senales de desaceleracion y que responderia adecuadamente ante cualquier senal de deterioro
significativo de la actividad econdmica.

> El precio del petrdleo Brent aumenta 0.31% hasta los USD 73.81/barril impulsado por las medidas de estimulo fiscal
que anunci6 el gobierno de China esta semana y por la expectativa de una reduccion en los inventarios
estadounidenses de crudo este mes.

> El presidente de Colombia, Gustavo Petro, anunci6 que el incremento para el salario minimo en 2025 sera del 9.54%,
lo que representa un aumento de COP 123,500, hasta COP 1,623,500 incluyendo el auxilio de transporte.

Noticias corporativas en Colombia

> Ecopetrol: Se presentaron renuncias por parte de los funcionarios de la Superintendencia de Industria y Comercio,
Alexander Sanchez (delegado para asuntos jurisdiccionales) y Grenfieth de Jesus Sierra (delegado para proteccion de
datos), por inconformidades en las decisiones de la entidad frente al caso de Alberto Merlano Alcocer, familiar de la
primera dama y fuerte candidato para ser el proximo presidente de Ecopetrol. Estas renuncias dejan abiertas las
puertas para la candidatura de Merlano Alcocer, pues la revocatoria de la candidatura solicitada, debe pasar por el
control del comité de conciliacion, que integraban Sanchez y Sierra, quienes renunciaron. Fuente: La Republica

Calendario de Dividendos 2024
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Eventos Econdmicos

Banco Davivienda S.A. y Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa filial Banco Davivienda S.A.

Principales datos economicos del dia Periodo Anterior Esperado
JN - Viviendas iniciadas a/a Nov -2.9% -0.1%
US - Peticiones iniciales por desempleo Dec 21 220k 224k
US - Reclamaciones continuas Dec 14 1874k 1884k
CO - Minutas reunion Banrep
JN - IPC a/a (Tokyo) Dec 2.6% 2.9%
JN - Tasa de desempleo Nov 2.5% 2.5%
JN - IPC a/a sin alimentos perecederos Dec 2.2% 2.5%
JN - Ventas minoristas a/a Nov 1.6% 1.5%
JN - Ventas minoristas m/m Nov 0.1% 0.5%
JN - Produccién industrial m/m Nov P 2.8% -3.5%
JN - Produccidén industrial a/a Nov P 1.4% -3.2%
BZ - Creacidn de trabajo formal Nov 132714 122500
CH - Balance de cuenta corriente (BoJ) 3QF $146.9b --
Apertura de mercado
Acciones Ulimo* Cierre Ant*™ Var. % Dia Var % 1M Monedas Ultimo* Cierre Ant*  Var. % Dia Var% 1M
Asia Indice DX 108,141 108.037 = 0.10% & 0.55%
Mikkei (Japdn) 39,036.85 3916134 =+-032% & 1.57% Yen Japonés 157.11 15717 == -0.04% w-1.83%
Shanghai (China) 3,393.53 3,351.26 & 1.26% & 387% Euro 1.040 1.041 w -0.04% w -0.90%
Senzex (India) 7847287 7854017 w» -0.08% = 0.81% Libra E=stedina 1.255 1.254 & 0.10% w -0.15%
Europa Peso Mexicano 20,145 20173 = -014% & 0.79%
Eum Stoxx 600 (Europa) 50425 50291 & 0.27% w 0.32% Real Brasiler 6.163 6.192 - -0.47% w-5.71%
DAX (Alemania) 19,848.77 1988475 = -018% a 3.05% Peso Colombiano 4 419.50 438500 = 0.79% = 0.08%
FTSE 100 (Inglatemra) B,147.52 810272 4 0.55% w -1.35% Dolar Canadiense 1.441 1.437 & 0.26% w -2.93%
EstadosUnidos
DowJones 42 906.95 4284026 4 016% w -3.14%
S&P 500 597407  5930.85 & 0.73% & 0.08% Riesgo Ultimo* Cierre Ant*™ Var. % Dia _ Var% 1M
Latinoamérica indice WIX 16.7590 16780 = 0.06% & 10.17%
Bowespa (Brasil) 120,7686.57 12210215 = -1.05% = -7.05% CDS Colombia 10% 324.388 324286 = 0.03% = 1.95%
S&P/BVL General (Perl) 29,039.96 29,116.07 = -026% w -4.06% CDS Panama 10% 299 503 00661 w -0.33% = 12.05%
IPSA (Chile) 6668537 6,665.37 w 0.00% & 1.54% CDS Brasil 10 308. 447 305922 = 0.83% = 20.99%
IPC (M éxico) 49 450.80 49583621 w-027% w -1.04% CDS Mexico 10% 209.337 209.516 a 0.15% & 3. TE%
MSCI Colcap (Colombia) 138023 1,358 21 & 158% w 0.20%

Materias Primas Ulimo* Cierre Ant* Var. % Dia Var % 1M Mercadeos Deuda Ultimo* Cierre Ant®™  Var. % Dia Var% 1M

Brent (USDJ/barril) 7308 7263 . 062% w-208% Internacionales USD

Carbon Richards Bay (USD/tm]  106.50 106.20 . 0.28% w 5.03% Us 10 vear 4.607% 4279% a T.66% & 4. 70%

Aceite de Palma (USD/tm} 1,015.78 1,011.65 a 0.41% & 0.24% US 30 Year 4.795%% 4.435% = 5.13% & 4.50%

Cak Arbigo (USD/IE.) 3.25 327 +-0.70% & 7.55% MEX3 1/2 02M2/34 6.435% 6.379% a 0.38% w-1.44%

Maiz Amarillo # 2 (USD/bsh.) £43.00 44775 & 006% & 293% COLOM 7 1/2 02/02/34 7.628% TE1B% a 0.13% w -0.55%

Azicar# 11 USD/b. ) 0.20 0.20 & 077% w 7.82% ELSALV 7.65 06/15/35 7.947% 7.9609% w -0.23% a 4. 57%
COSTAR 6.55 04/03/34 6.245% 6.224% . 0.358% w -0.35%

Liquidez Ulimo* Cierre Ant* Var. % Dia Var % 1M PANAMA 8.4 02/14/35 TE41%  T.B43%  w -005%  w -3.82%

SORF OM 4.300 4300 = 0.00% = 5.70% HONDUR 5 53 08/24/30 8.005% T578% . 0.42% w -0.03%

SOFR 1M 4338 4339 w-002% w 5.46%

SOFR 3M 4327 43256 a 0.02% w -2.30% Mercados Locales

SOFR &M 4285 4272 & 031% w-3.44% MBOMND 7 1/2 05/26/33 10.333% 10.292% . 0.40% w -2.16%

Prime Rate 7.500 7.500 = 0.00% w -3.23% COLTES 13 1/4 02/09/33 11.410%  11.410% == 0.00% T -4.58%
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Mercados de Renta Variable Local

MSCI
COLCAP

1,383.76

-0.39%

Volumen COP mm

8,211

—

Volumen USD mm

1,874.2

Aino corrido

L 15.78%

—

Lasmasvalorizadas
PfGrupo Argos
PfDavivienda
Celsia
Las mas desvalorizadas
Cemargos
Banco de Bogota
Ecopetrol
Las mas transadas
PfBancolombia
PfGrupoSura
Grupo Argos

Situacién Frente a Nuestros Valores Justos ( **Top Picks)

Nombre

GEB**

Grupo Argos™*
Bancolombia™
PBancolombia™
Celsia
Corficolombiana™*
Mineros

Terpel

Promigas

PEI

Banco de Bogota
PfGrupoAval
Ecopetrol

Grupo Sura
Cemargos
Conconcreto

ISA

% MSCI Colcap

8.43%
5.94%
10.96%
19.11%
2.69%
1.79%
0.35%
0.40%
1.00%
3.27%
0.83%
2.22%
14.77%
1.78%
6.07%
N.A

9.67%

Variaciones y Multiplos

Cierre

2,495
20,440
38,360
35,300

3,620
14,600

4,235
11,360

7,450
69,000
26,240

445

1,660
37,100
10,520

425
16,500

Valor Justo

3,800
24,500
47,000
47,000

5,350
27,300

6,000
19,000

9,000
112,900
40,000

610

2,200
59,100
11,000

590
26,500

Movimientos Diarios Renta Variable

Cierre

15,380
17,960
3,620

10,520
26,240
1,660

35,300
25,780
20,440

% Dia

2.53%
2.16%
1.40%

-2.77%
-1.65%
-1.48%

-0.62%
-0.69%
-0.29%

Recomendaciéon

COMPRAR
COMPRAR
COMPRAR
COMPRAR
COMPRAR
COMPRAR
COMPRAR
COMPRAR
MANTENER
MANTENER
MANTENER
MANTENER
MANTENER
MANTENER
VENDER
VENDER
VENDER

Volumen COP mm

255
26
435

483
16
706

2,627
986
960

Volumen
miles

58
6
99

112

161

600

225
219

Valor Justo Vs Cierre

52.3%
19.9%
22.5%
33.1%
47.8%
87.0%
41.7%
67.3%
20.8%
63.6%
52.4%
37.1%
32.5%
59.3%
4.6%

38.8%
60.6%

usb Afio corrido

81.80%
-6.36%
22.30%

72.18%
-4.44%
-29.06%

17.98%
90.96%
64.57%

Actualizacién

09-10-24
09-10-24
09-10-24
09-10-24
09-10-24
09-10-24
09-10-24
09-10-24
09-10-24
09-10-24
09-10-24
09-10-24
09-10-24
09-10-24
09-10-24
09-10-24
09-10-24
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Variacién ano corrido

PfCemargos

134.7%

Razoén precio a utilidades

) PfCemargos
Mineros 130.8% Nutresa
PfGrupoSura 91.0%

PfGrupo Argos 81.8% Conconcreto
Nutresa 75.6% Grupo Argos
Cemargos 72.2% PEI

Grupo Argos 64.6% i
Conconcreto 62.2% Celsia
Promigas 62 0% PfGrupo Argos
Terpel 46 6% Corficolombiana
GEB 31.3% Pfcorficol
Grupo sura 27.9% Grupo Aval
Celsia 22.3% GEB
Pfcorficol 20.4% .
PfBancolombia 18.0% Banco de Bogota
Bancolombia 15.5% Grupo Bolivar
Corficolombiana 8.1% Grupo sura
PEI 7.3% Promigas
ISA 6.6% BVC

El Céndor 1.7%

Grupo Bolivar -1.0% ISA
Banco de Bogota -4 4% Bancolombia
Grupo Aval -5.8% PfGrupoSura

PfDavivienda -6.4% i
PfGrupoAval -8.2% PfBancolombia
BVC 17 4% Ecopetrol
ETB -22.1% Terpel
Ecopetrol -29.1% Mineros
Canacol -45.4% Canacol

Retorno por dividendos

Precio valor en libros

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

Nutresa 5.34 Ecopetrol 13.4%
Promclagé g Terpel 12.2%
PfCemargos Mineros 11.8%
Cemargos Grupo Bolivar 10.8%
Cellgiz PfBancolombia 10.2%
Bancolombia Pfcorficol 10.0%
Ecopetral BVC 10.0%
PfBancolombia Bancolombia
Mineros Celsi
Grupo Argos cisia
Terpel PEI*
PfGrupoAval Promigas
Grupo Aval ISA
PfGrupo Argos *
PfDavivienda Canacol
Banco de Bogota PfGrupoAval
El Condor Banco de Bogota
Grupo SI;‘IFEEI‘ PfGrupoSura
Corficolombiana PfGrupo Argos
Pfcorficol Grupo sura
PfGrupoSura Grupo Argos
Grupo Bolivar Cemargos
Exito
Conconcreto PfCemargos
Canacol Exito

Resumen de Renta Variable Local

Banco Davivienda S.A. y Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa filial Banco Davivienda S.A.
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Banco de Bogota
Bancolombia
BVC

Canacol

Celsia
Cemargos
Conconcreto
Corficolombiana
Ecopetrol

GEB

El Céndor
Enka

ETB

Exito

Grupo Bolivar
Grupo Argos
Grupo Aval
Grupo Sura
ISA

Mineros
Nutresa
PfBancolombia
PfCemargos
Pfcorficol
PfDavivienda
PfGrupo Argos
PfGrupoAval
PfGrupoSura
Promigas

PEI*

Terpel
ICOLCAP
HCOLSEL
MSCI COLCAP

sDividendos estimados para 2025

Cierre

26,240
38,360
9,500
11,360
3,620
10,520
425
14,600
1,660
2,495
600
14
74
2,035
58,380
20,440
441
37,100
16,500
4,235
79,000
35,300
10,560
13,600
17,960
15,380
445
25,780
7,450
69,000
11,360
13,940
14,796
1,384

% Dia

-1.7%
-0.1%

1.4%
-2.8%

-1.5%

0.0%
0.0%

-0.3%
1.2%
-0.3%
0.0%
-0.5%

0.0%

-0.6%
0.0%

2.2%
2.5%

-0.7%
0.0%

1.0%
0.0%
-0.4%

% Mes corrido

-4.5%
-0.6%
-1.1%
6.0%
0.8%
9.4%
38.0%
-5.2%
-7.8%
-3.3%
0.0%
4.9%
0.0%
-3.3%
-3.3%
21%
-3.5%
31%
-1.8%
0.4%
0.0%
-1.9%
9.1%
4.9%
-4.9%
9.9%
2.2%
10.5%
-3.2%
-0.4%
1.4%
0.6%
-0.8%
-0.6%

% Afio
cormrido

4.4%
15.5%
-17.4%
-45.4%
22.3%
72.2%
62.2%
8.1%
-29.1%
31.3%
1.7%
-19.4%
-22.1%
-42.0%
-1.0%
64.6%
-5.8%
27.9%
6.6%
130.8%
75.6%
18.0%
134.7%
20.4%
6.4%
81.8%
-8.2%
91.0%
62.0%
7.3%
46.6%
15.2%
18.7%
15.8%

Volumen
COP mm

16
491
7
16
435
493
12

706
49

238
21
960

129
11

118
2,627

26

255

986

18

404

8,211

Volumen
UsD
miles

4
112
2
4
99
112

161
1

54

219

29
25

27
600

58

225

92

1,874

P/E

9.38
6.10
7.28
0.68
18.62
69.25
24.31
14.14
4.47
941
N.A
12.54
N.A
96.33
9.12
22.51
12.82
8.10
6.86
3.71
51.27
5.61
69.51
13.17
N.A
16.94
12.94
5.63
7.63
20.22
4.18

P/VL

0.56
0.90
0.96
0.27
1.07
1.12
0.33
043
0.87
1.21
0.56
0.32
0.13
0.34
0.36
0.80
0.60
0.53
1.04
0.81
534
0.83
1.12
0.40
0.57
0.60
0.61
0.37
1.37
0.46
0.65

Dividend
Yield*

6.1%
9.4%
10.0%
7.2%
9.0%
3.3%
0.0%
2.2%
13.4%
10.1%
0.0%
0.0%
0.0%
2.5%
10.8%
3.4%
6.8%
4.1%
7.3%
11.8%
0.0%
10.2%
3.3%
10.0%
0.0%
4.5%
6.7%
6.0%
7.4%
7.6%
12.2%

ROE

6.0%
14.8%
13.1%
39.6%

5.7%

1.6%

1.4%

3.0%
19.5%
12.9%

-38.3%

2.6%
-5.6%

0.4%

4.0%

3.5%

4.7%

6.6%
15.2%
21.7%
10.4%
14.8%

1.6%

3.0%
-4.1%

3.5%

4.7%

6.6%
18.0%

2.3%
15.5%

Cap.
COP
bn
9.3
355
0.6
0.4
39
13.8
0.5
53
68.3
22.9
0.3
0.2
0.3
26
46
16.5
10.5
13.8
18.3
1.3
36.2
355
13.8
553
8.8
16.5
10.5
13.8
8.5
3.0
2.1

El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del
Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifican, sustituyen o complementan.
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Direcciéon de Estudios Econémicos Grupo Bolivar

Director Ejecutivo: Jefe de Analisis de Mercados: Andlisis Centroameérica:
Andrés Langebaek Rueda Silvia Juliana Mera Vanessa Santrich

lan K Vivi X simera@davivienda, com fi vign
Analisis Fiscal y Externo: Analisis Sactorial: Analisis Sectorial:
Maria Isabel Garcia Juan David Jaramillo Héctor 5. Barrios

i i ivienda, jLan.j il ivienda, h r.arri Vivian m
Analisis Financiero: Analisis Inflacidon y Mdo Labaoral; Analisis de Mercados:
Juan Camile Sanchéz Carlos A. Galindo Nicolas David Mocetén
Juan.sanchezreyes@davivienda.com carlos galindof@davivienda.com nicolas.m n vivienda,

Profesionales en Practica:
Miguel Angél Saenz Perez
Wendy Dayana Sanchez Roldan

Departamento de Investigaciones Econémicas y Estrategia
Corredores Davivienda

Gerente: Lider Acciones: Analista Senior Accionas
José German Cristancho Katherine Ortiz Julian Ausique
jcristancho@@ corredoras .com kortiz@ corredoras. com jausique@corredores.com
Analista Cuantitativo y Monedas: Analista Acciones: Analista Acciones:
Alejandra Salinas Ana Guasca Nicolas Gomez Penagos
Izalinas@comedoras, com amguascaficorredores.com naomes corredores.com
Analista Senior de Renta Fija; Analista Renta Fija;

Camilo Rincon Mateo Vargas Isaza

jcrincon@corredores.com matvargasi@corredores.com

Estudiante en Practica
Federnco Ramirez

Consulte nuestros informes en
https/fwww.vision.davivienda.com
Bloomberg DEEE<GO=>/DAVI<GO>

Para nosotros es importante conocer sus comentarios; si tiene alguno, por favor remitalo a
visioni@davivienda.com

La informacion aqui presentada es de cardcter informativo e ilustrativo, y no debera interpretarse como una asesoria, recomendacién profesional o
sugerencia por parte de Banco Davivienda S.A, Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda S.A_, segun corresponda, para
la adopcidn de decisiones de inversion o la realizacion de cualquier tipo de transaccion o negocio.

La informacidn y proyecciones mencionadas en el presente documento no deben ser entendidas como una garantia para estimaciones, rentabilidades o
resultados futuros por parte de Banco Davivienda S.A., Comedores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda S.A. Las
circunstancias y/o condiciones de cada uno de los emisores y/o activos que fueron tomadas en consideracion al momento de la elaboracion del presente
informe pueden sufrir variaciones con el paso del tiempo, lo cual puede llegar a tener implicaciones en la informacion y conclusiones reflejadas en el
mismo al momento de su lectura. Los valores, tasas de interés, cifras y demds datos contenidos en el presente informe son puramente informativos y no
constituyen una oferta o demanda en firme para la realizacién de ningdn tipo de operacidn.

Banco Davivienda S.A., Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda 5.A. no se hacen responsables por la toma de
decisiones de inversidn que se deriven de la informacién y de los andlisis presentados en este documento. Dichas decisiones, sus efectos y
consecuencias seran de exclusiva responsabilidad del inversionista.

Sin perjuicio de que los datos publicados son informativos y han sido tomados de fuentes confiables, Banco Davivienda S_A_, Corredores Davivienda S_A.
Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda S.A., segun corresponda, no garantizan que los mismos estén libres de errores.

Mo se permite la reproduccion total o parcial de este documento sin la autorizacidn previa y expresa de Banco Davivienda S_A, Corredores Davivienda S.A.
Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda S.A_, segdn corresponda.

En adicion a lo anterior, informamos que: i) Corredores Davivienda S_A. Comisionista de Bolsa y Fiduciaria Davivienda S.A. son partes relacionadas de
Banco Davivienda S.A.; i) Corredores Davivienda S_A. Comisionista de Bolsa y Fiduciaria Davivienda S_A. son empresas integrantes del Grupo Empresarial
Bolivar iii) Banco Davivienda 5.A., Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda S.A conforme a sus politicas de riesgo y de
inversiones, podran adquirir 0 mantener para su posicion propia los activos financieros o valores a los que hace referencia el presente informe al momento
de su elaboracion o divulgacion.

El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo
2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas gque lo modifiguen, sustituyan o complementen. En caso de requerir informacidn adicional y/o el
suministro de una recomendacion profesional contacte a su asesor especializado o comuniguese con la mesa de asesoria del Banco Davivienda S A al
teléfono 601 330000 Ext 2078555y de Corredores Davivienda S_A. Comisionista de Bolsa al teléfono 601 3123300 opceidn 2.

VISION

-
DAVIVIENDA
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