
El próximo 20 de septiembre se llevará a cabo el rebalanceo del índice S&P Colombia y, por lo tanto, vendrán

cambios en el ETF HCOLSEL. De acuerdo con nuestras estimaciones, esperamos la inclusión de PEI y el regreso de

Grupo Bolívar dentro de la canasta del índice. 

Aspectos a destacar.

El próximo 20 de septiembre se llevará a cabo el rebalanceo del índice S&P Colombia, y de acuerdo con nuestras

estimaciones, destacamos los principales cambios: 

Tras la eliminación de Nutresa y Sociedad portafolio, anticipamos la entrada de PEI y Grupo Bolívar dentro del índice,

por lo que estimamos flujos de compra por COP 83 mil mm y COP 29 mil mm, respectivamente. Lo anterior, se da en el

contexto en el que la metodología establece que debe haber como mínimo 14 emisores dentro del índice. Por lo que,

tras esta eliminación, el índice quedó con 12 emisores, los cuales deberán completarse nuevamente.

Por otro lado, es clave aclarar que actualmente el ETF HCOLSEL, tiene la acción Preferencial de Grupo Sura, debido a

que en el mercado no había acciones de Grupo Sura Ordinaria disponibles para replicar la canasta de ese momento. Lo

anterior, se dio bajo el reglamento del fondo, el cual establece: “No obstante, dentro de la discrecionalidad que tiene el

gestor por reglamento del fondo para invertir en “otras inversiones permitidas”, y en búsqueda de los vehículos más idóneos

y eficientes para lograr la replicabilidad del índice con el mínimo error de seguimiento y dentro de las políticas de “best

execution” (mejor ejecución); se pueden realizar inversiones en activos diferentes a las acciones que forman parte del índice,

cuando estas puedan contribuir al seguimiento de los rendimientos del índice”.

Sin embargo, debido a la inclusión de los emisores ya mencionados estimamos que el ETF deberá ajustar su

participación en esta empresa liquidando su posición en la acción Preferencial de Grupo Sura, significando flujos por

COP 60 mil mm, y de igual manera, deberá reducir su exposición a la acción Ordinaria de Grupo Sura, siendo esto un

flujo vendedor por COP 88 mil mm.

Finalmente, es clave resaltar el posible flujo comprador que se dará en GEB, en el cual, según nuestras estimaciones,

sería cercano a COP 98 mil mm, debido al aumento de la participación del emisor, la cual pasaría del 5% al 10.7%. 

Canasta pro forma: 

 

REBALANCEO ÍNDICES

PEI y Grupo Bolívar ingresarían al HCOLSEL
Julián Felipe Ausique Chacon - Equipo Davivienda Corredores, Katherine Ortiz - Equipo Davivienda

Corredores Agosto 26 2024

Fuente: Estimaciones: Davivienda Corredores.|Canasta calculada con base a datos al corte del 22 de agosto del 2024, por lo cual, puede presentar variaciones frente a estas
estimaciones.*Volumen promedio diario últimos 6 meses.

 



 



 



 


