
La lectura básica de la inflación del gasto de consumo personal (PCE) en EE.UU., con la que se revisa el cumplimiento de la

meta de inflación de la FED, se mantuvo estable respecto a febrero en 2.8%, por encima del esperado por los analistas de

2.7%. Conozca las principales noticias económicas y financieras en Colombia y el mundo. 
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Noticias del Día 

El Banco Central de Japón (BoJ) mantuvo su tasa de política monetaria en el rango entre 0.0%-0.1%, e indicó que

continuará realizando compras de bonos del Tesoro japonés y bonos corporativos. El emisor nipón revisó al alza su

pronóstico de inflación en 2024, hasta un rango entre 2.5% y 3%, frente a la previsión de enero (entre 2.2% y 2.5%),

mientras que, redujo sus proyecciones de crecimiento económico para el presente año hasta un rango entre 0.7% y 1%,

frente a enero (entre 1% y 1.2%). El gobernador del BoJ, destacó que la política monetaria no apuntaba a ningún nivel

de tasa de cambio, sin embargo, también advirtió que si las fluctuaciones del yen impactan significativamente a los

precios en un futuro, la Entidad podría tener una razón para ajustar las tasas de interés en próximas reuniones. 

La inflación del gasto de consumo personal (PCE) de EE.UU. aumentó 0.3% mensual en marzo y acumuló un alza anual

de 2.7%, un aumento frente a la lectura del mes anterior (2.5%). Los precios de la energía y de los bienes tuvieron

incrementos anuales de 2.6% y 0.1%, tras registrar caídas de 2.3% y 0.2%, respectivamente, en febrero, mientras que,

el crecimiento de los costos de los servicios se aceleró hasta 4.0% en marzo, frente a la tasa que se observó en el mes

previo de 1.4%. La lectura básica de este indicador, con la que se revisa el cumplimiento de la meta de inflación de la

FED, se mantuvo estable respecto a febrero en 2.8%, por encima del esperado por los analistas de 2.7%.

La confianza del consumidor de la Universidad de Michigan para EE.UU. fue revisada a la baja hasta 77.2 en abril,

desde un 79.4 preliminar. Respecto a marzo, el indicador general disminuyó desde 79.4, como resultado del retroceso

observado en los subíndices de expectativas, desde 77.4 hasta 76.0, y de las condiciones económicas actuales desde

82.5 hasta 79.0. Las expectativas de inflación de los hogares, que también mide esta encuesta, aumentaron a un año

desde 3.1% hasta 3.2%, mientras que, las de cinco años se mantuvieron estables en 3.0%. 

El superávit de la balanza comercial de México aumentó a USD 2,098 millones en marzo, frente al superávit de USD

1,195 millones reportado en el mismo mes del 2023. Las exportaciones desde el país latinoamericano disminuyeron

5.3%, lastradas por las caídas de los envíos hacia otros países, principalmente, de metales (22.6%), y productos de uso

doméstico (20.6%). Por su parte, las importaciones cayeron 7.1%, en razón de los descensos en las compras a otros

países de productos derivados del petróleo (43.6%) y de los bienes intermedios (8.1%), entre otros productos.

El FMI aprobó un cupo por USD 8,100 millones de la Línea de Crédito Flexible de Colombia que estará vigente por los

próximos dos años. Esta aprobación es inferior a los USD 9,000 millones establecidos anteriormente por lo que el

Banco de la República ha estado acumulando reservas internacionales y en lo corrido del año sus compras han sumado

USD 623,9 millones.  
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Coyuntura del día

Los mercados financieros internacionales se valorizaron impulsados por las sorpresas positivas de los resultados

corporativos de las compañías del sector tecnológico estadounidense, principalmente, mientras los inversionistas

sopesaron que la inflación en ese país, medida por el deflactor básico del consumo personal, se mantuvo estable en

marzo. La aversión al riesgo global (VIX) descendió 2.28%, el dólar DXY se revaluó 0.42% y el UST10Y se valorizó

0.91%.  

El precio del petróleo Brent aumentó 0.42% debido al descenso en el número de plataformas petroleras activas de

EE.UU. en la presente semana. 

En Colombia, la Aeronáutica Civil reportó que el transporte aéreo movilizó a 13.29 millones de pasajeros durante el

1T24 dentro del territorio nacional, lo que representó un incremento del 14.8% frente al 1T23. El número de personas

que se transportaron hacia destinos internacionales registró un alza del 32.6% anual, hasta 5.5 millones de pasajeros

en el mismo período del 2024. Por su parte, las aerolíneas transportaron 228,093 toneladas de carga y correo,

equivalentes a un crecimiento del 8.1% anual.

 

Mercado Monetario

El Banco de la República aumentó el cupo de la subasta de Omas de expansión desde COP 8.0 billones a COP 9.2 billones y

las entidades demandaron el 71.4%, en plazos de tres y siete días. La Nación tenía giros programados para hoy por COP 3.6

billones que debieron retornar algo de liquidez al sistema. 

En tasas del mercado monetario, las cotizaciones del segmento spot de la curva IBR descendieron, 0.7 pbs, 1.6 pbs, 1.5 pbs,

2.3 pbs y 3.2 pbs para la O/N, 1M, 3M, 6M y 12M, respectivamente. La curva Swap IBR se desplazó a la baja 7.0 pbs, en

promedio, en línea con el comportamiento de las tasas de interés en dólares. Los mercados esperan la decisión del Banco

de la República el próximo martes y descuentan un recorte de 50 pbs. 

 

 



Mercado Cambiario

El peso colombiano fue la moneda con la mayor apreciación (1.27%), favorecido por el aumento en la cotización de la

referencia Brent y siguiendo a las demás monedas emergentes. Se observó una amplia oferta de dólares que provino de los

vencimientos en el mercado de derivados, mientras que, la posición de algunos agentes del sector real posiblemente fue

compradora. La volatilidad intradía alcanzó los COP 59.2, por encima del promedio de doce meses (COP 51).

Las monedas emergentes se revaluaron 0.04% reaccionando a la lectura de inflación PCE básica en EE.UU.. El rand

sudafricano fue la segunda moneda emergente que más se apreció (1.16%) después de conocerse que el apoyo al partido

gobernante de ese país ha caído un 40% antes de las elecciones generales del 29 de mayo, el peso mexicano se

apreció 0.25%  gracias a la sorpresa positiva del superávit comercial de ese país, mientras que, la corona checa se devaluó

0.49%.

La mayoría de los cruces G-10 se depreció, afectados por la revaluación del DXY. El yen fue el que más se depreció (1.42%),

tras la decisión de política monetaria del Banco de Japón. El euro también retrocedió (0.33%), mientras que, el dólar

australiano tuvo una apreciación de 0.25%.

 

Mercados de Renta Fija

La curva de los TES TF se valorizó 9.91 pbs, en promedio, debido al descenso de los rendimiento del Tesoro Americano y a

la revaluación del peso colombiano. Se estimó que algunos inversionistas del sector institucional demandaron papeles,

principalmente, en el tramo medio de la curva, mientras que, agentes extranjeros aumentaron sus posiciones en los 26s. 

Los títulos en UVR se valorizaron 0.46 pbs, en promedio, siguiendo el comportamiento de los TES TF. Algunos agentes

locales posiblemente redujeron sus posiciones en los abr-29. 

 



La Nación adjudicó COP 0.49 billones en la colocación no competitiva de TES denominados en UVR, con vencimientos en

abr-29, feb-37 y jun-49.

Se negociaron COP 3.72 billones en el mercado de TES, distribuidos en montos de COP 2.31 en el SEN y COP 1.41 billones

en Master Trader. 

 



 

Mercados de Renta Variable Local

Situación Frente a Nuestros Valores Justos ( **Top Picks)

Variaciones y Múltiples
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Seguimiento de Mercados Internacionales

 



 

 



 



 



 


