SURERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

AS| CIERRAN LOS MERCADOS

Medida preferida de Inflacion de la FED se
mantuvo estable en marzo

Equipo Vision Davivienda Abril 26 2024

La lectura basica de la inflacién del gasto de consumo personal (PCE) en EE.UU., con la que se revisa el cumplimiento de la
meta de inflacion de la FED, se mantuvo estable respecto a febrero en 2.8%, por encima del esperado por los analistas de
2.7%. Conozca las principales noticias economicas y financieras en Colombia y el mundo.

En el presente informe, podra encontrar informacién sobre:
> Noticias del Dia

> Coyuntura del dia
> Mercado Monetario
> Mercado Cambiario

> Mercados de Renta Fija

Noticias del Dia

> El Banco Central de Jap6n (Bo]) mantuvo su tasa de politica monetaria en el rango entre 0.0%-0.1%, e indic6 que
continuara realizando compras de bonos del Tesoro japonés y bonos corporativos. El emisor nipdn reviso al alza su
pronostico de inflacién en 2024, hasta un rango entre 2.5% y 3%, frente a la prevision de enero (entre 2.2% vy 2.5%),
mientras que, redujo sus proyecciones de crecimiento econdmico para el presente ano hasta un rango entre 0.7% y 1%,
frente a enero (entre 1% y 1.2%). El gobernador del BoJ, destacé que la politica monetaria no apuntaba a ningin nivel
de tasa de cambio, sin embargo, también advirtié que si las fluctuaciones del yen impactan significativamente a los
precios en un futuro, la Entidad podria tener una razén para ajustar las tasas de interés en proéximas reuniones.

> La inflacién del gasto de consumo personal (PCE) de EE.UU. aument6 0.3% mensual en marzo y acumul6 un alza anual
de 2.7%, un aumento frente a la lectura del mes anterior (2.5%). Los precios de la energia y de los bienes tuvieron
incrementos anuales de 2.6% y 0.1%, tras registrar caidas de 2.3% y 0.2%, respectivamente, en febrero, mientras que,
el crecimiento de los costos de los servicios se aceler6 hasta 4.0% en marzo, frente a la tasa que se observo en el mes
previo de 1.4%. La lectura basica de este indicador, con la que se revisa el cumplimiento de la meta de inflacion de la
FED, se mantuvo estable respecto a febrero en 2.8%, por encima del esperado por los analistas de 2.7%.

> La confianza del consumidor de la Universidad de Michigan para EE.UU. fue revisada a la baja hasta 77.2 en abril,
desde un 79.4 preliminar. Respecto a marzo, el indicador general disminuy6 desde 79.4, como resultado del retroceso
observado en los subindices de expectativas, desde 77.4 hasta 76.0, y de las condiciones econémicas actuales desde
82.5 hasta 79.0. Las expectativas de inflacion de los hogares, que también mide esta encuesta, aumentaron a un ano
desde 3.1% hasta 3.2%, mientras que, las de cinco anos se mantuvieron estables en 3.0%.

> El superavit de la balanza comercial de México aumenté a USD 2,098 millones en marzo, frente al superavit de USD
1,195 millones reportado en el mismo mes del 2023. Las exportaciones desde el pais latinoamericano disminuyeron
5.3%, lastradas por las caidas de los envios hacia otros paises, principalmente, de metales (22.6%), y productos de uso
doméstico (20.6%). Por su parte, las importaciones cayeron 7.1%, en razén de los descensos en las compras a otros
paises de productos derivados del petrdleo (43.6%) y de los bienes intermedios (8.1%), entre otros productos.

> E1 FMI aprobé un cupo por USD 8,100 millones de la Linea de Crédito Flexible de Colombia que estara vigente por los
proximos dos anos. Esta aprobacion es inferior a los USD 9,000 millones establecidos anteriormente por lo que el

Banco de la Republica ha estado acumulando reservas internacionales y en lo corrido del ano sus compras han sumado
USD 623,9 millones.
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Coyuntura del dia

> Los mercados financieros internacionales se valorizaron impulsados por las sorpresas positivas de los resultados
corporativos de las companias del sector tecnoldgico estadounidense, principalmente, mientras los inversionistas
sopesaron que la inflacion en ese pais, medida por el deflactor basico del consumo personal, se mantuvo estable en

marzo. La aversion al riesgo global (VIX) descendio 2.28%, el délar DXY se revalud 0.42% y el UST10Y se valorizé
0.91%.

> El precio del petrdleo Brent aument6 0.42% debido al descenso en el nimero de plataformas petroleras activas de
EE.UU. en la presente semana.

> En Colombia, la Aerondutica Civil reportd que el transporte aéreo movilizé a 13.29 millones de pasajeros durante el
1T24 dentro del territorio nacional, lo que representé un incremento del 14.8% frente al 1T23. El nimero de personas
que se transportaron hacia destinos internacionales registr6 un alza del 32.6% anual, hasta 5.5 millones de pasajeros
en el mismo periodo del 2024. Por su parte, las aerolineas transportaron 228,093 toneladas de carga y correo,
equivalentes a un crecimiento del 8.1% anual.

Principales datos econdmicos del dia Periodo Anterior Esperado Efectivo
JN - Decision TPM Banco de Japdn (lim. Superior) Abr 26 0.1% 0.1% 0.1%
EU - Expectativas de inflacion del BCE Marzo 3.1% - 3.0%
US -Inflacién PCE basica (anual) Marzo 2.8% 2.7% 2.8%
US - Confianza del consumidor U. de Michigan Abril F 794 779 772
MX -Balanza comercial USD Marzo -584.73 m 450 m 2098.06 m
BZ -Inflacion primera quincena (anual) Abril 414% 3.85% 3.77%

P:Preliminar; F: Final;m :millones; mm: miles de millones; mb: miles de barries; DE: desestacionado; TPM: tasa de poltica m onetaria.

Mercado Monetario

El Banco de la Republica aumento el cupo de la subasta de Omas de expansion desde COP 8.0 billones a COP 9.2 billones y
las entidades demandaron el 71.4%, en plazos de tres y siete dias. La Nacién tenia giros programados para hoy por COP 3.6
billones que debieron retornar algo de liquidez al sistema.

En tasas del mercado monetario, las cotizaciones del segmento spot de la curva IBR descendieron, 0.7 pbs, 1.6 pbs, 1.5 pbs,
2.3 pbsy 3.2 pbs para la O/N, 1M, 3M, 6M y 12M, respectivamente. La curva Swap IBR se desplazé a la baja 7.0 pbs, en
promedio, en linea con el comportamiento de las tasas de interés en ddlares. Los mercados esperan la decisiéon del Banco
de la Republica el proximo martes y descuentan un recorte de 50 pbs.

Tasas de interés Tasas IBR
Tasa de Politica Monetaria 12.250% 200 oM Y o B 20
IBR. Overnight {nominal) 11.393%
1170
IBR. 1 mes (nominal) 11.086%

v1a0
IBR 3 meses (nominal) 10.963% i H
IBR 6 meses (nominal) 10.682% .

10.80 M

IBR 12 meses (nominal) 10.066% 1050

DTF ({90 dias) 10.490% .
1020

UVR 368.4774 MN
950

Proyeccién Inflacion Diciembre 2024° 5.62% o5

Inflacidn Davivienda Mes Actual 0.70% CeM 1M 140 19Mr 20 ZMr tAr A SAp f2or 1Tdgr 2dor 25Mor
Fuente: Bloomberg Finance L.P.

Curva Swap IBR ? Hoy Ayer Operaciones de Mercado Abierto de Expansion

1 Afio 10.070% 10.140% Cupo total de expansidn (billones)* 8.20

2 Afios 8.895% 8.965% Monto adjudicado a 1 dia (billones) 6.26

5 Afos 8.395% 8.470% Monto adjudicado a plazo (billones) 0.30

T Afios 8.430% 8.500% Forcentaje de utilizacidn total 71.4%

10 Afios 8.560% 8.625%
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Mercado Cambiario

El peso colombiano fue la moneda con la mayor apreciacién (1.27%), favorecido por el aumento en la cotizacion de la
referencia Brent y siguiendo a las demds monedas emergentes. Se observo una amplia oferta de d6lares que provino de los
vencimientos en el mercado de derivados, mientras que, la posicion de algunos agentes del sector real posiblemente fue
compradora. La volatilidad intradia alcanzé los COP 59.2, por encima del promedio de doce meses (COP 51).

Las monedas emergentes se revaluaron 0.04% reaccionando a la lectura de inflacién PCE basica en EE.UU.. El rand
sudafricano fue la segunda moneda emergente que mas se aprecio (1.16%) después de conocerse que el apoyo al partido
gobernante de ese pais ha caido un 40% antes de las elecciones generales del 29 de mayo, el peso mexicano se

apreci6 0.25% gracias a la sorpresa positiva del superavit comercial de ese pais, mientras que, la corona checa se devalué
0.49%.

La mayoria de los cruces G-10 se deprecid, afectados por la revaluacion del DXY. El yen fue el que mads se deprecio6 (1.42%),
tras la decisién de politica monetaria del Banco de Japon. El euro también retrocedié (0.33%), mientras que, el délar
australiano tuvo una apreciacion de 0.25%.

Evolucion de la Tasa de Cambio

Monto
TRM Apertura Cierre Maximo Minimo Promedio Negociado
(Mill USD)
Hoy 3.964 59 3.951.20 3.901.00 3.951.20 3.892.00 3.925.60 1,060.18
Ayer 3.935.65 3.963.50 3.957 &7 3.976.00 3.950.15 3.964 85 1.093.48
Mercado Dolar Spot Curva Forward' Hoy Ayer
3960 1 mes 6.11% 6.46%
3 meses 5.93% 6.08%
3950
6 meses 5 62% 5.79%
3940
¢ 9 meses 5 57% 5 62%
3530 12 meses 5.54% £.49%
3920
3910 Afio Corrido
3900 Devaluacian 0.91%
3890 Evolucion Diaria de la Tasa de Cambio
1880 4000
800 825 846 941 936 958 10:20 1042 1108 1137 1200 1223 1252 !
Fuente: Bloomberg Finance L.P. 3850 L . . +
Monedas G10 y EM Hoy Ayer 3900 I l | l
DXY 106.020 105.598
Eura 1.070 1.073 3850 l +
Libra 1.250 1.251 T
Democi 96.865 96.827 3,800
Peso Mexicano 17.145 17205 . *
Peso Chileno 949.00 949 08 3750 -|-
Real 5117 5159
Renminbi 7245 7.240 3,700

Z-gbe  dgbe  Babe 10ar. 123l 16ar. 18ar. Ziay Mar Zabr
Fuente: Bloomberg Finance L.P.

Mercados de Renta Fija

La curva de los TES TF se valorizd 9.91 pbs, en promedio, debido al descenso de los rendimiento del Tesoro Americanoy a
la revaluacién del peso colombiano. Se estimé que algunos inversionistas del sector institucional demandaron papeles,
principalmente, en el tramo medio de la curva, mientras que, agentes extranjeros aumentaron sus posiciones en los 26s.

Los titulos en UVR se valorizaron 0.46 pbs, en promedio, siguiendo el comportamiento de los TES TF. Algunos agentes
locales posiblemente redujeron sus posiciones en los abr-29.
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La Nacién adjudicé COP 0.49 billones en la colocaciéon no competitiva de TES denominados en UVR, con vencimientos en

abr-29, feb-37 y jun-49.

Se negociaron COP 3.72 billones en el mercado de TES, distribuidos en montos de COP 2.31 en el SEN y COP 1.41 billones

en Master Trader.

Miles de millones COP

TES COP Hoy Ayer 27-mar.-24
2-jul -24 10.203 10.200 9.204
26-nov.-25 9.029 9.030 8.049
26-ago.-26 9.901 10.003 9.110
03-nov.-27 10.159 10.200 9.335
28-abr.-28 10.136 10.252 9.356
18-sep.-30 10.341 10.459 9.589
26-mar.-31 10.450 10.545 9.820
g 26-mar.-31 10.359 10.500 9.600
30-jun.-32 10.550 10.768 9.973
09-feb.-33 10.705 10.860 10.100
18-oct.-34 10.811 10.890 10.187
09-jul -36 10.980 11.100 10.436
28-may.-42 11.286 11.385 10.726
26-oct -50 11.197 11.302 10.610
TES UVR Hoy Ayer 27-mar.-24
07-may.-25 3.700 3.701 277
17-mar.-27 5070 5.090 4360
18-abr.-29 5236 5.220 4611
25-mar.-33 5282 5.2g2 4.690
M-abr.-35 5410 5411 4.820
25feb.-37 5.630 5 635 4.961
16-jun.-49 5366 5387 4731

Fuente: MasterTrader v SEN

Bono del Tesoro de EEUU a 10 afios
Hoy Ayer Cambio pb

Cierre 4.663 4.704 4.1
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Mercados de Renta Variable Local

Bonos Privados AAA mas Negociados®

Sector Financiero

BANCO DAVIVIEMDA S.A
BANCO DAVIVIEMDA 5.A

BANCO POPULAR 5.A.
BANCO DAVIVIENDA S.A
BAMCO POPULAR 5.A.

Sector Real

Tasa
Refere.

FS
FS
FS
IPC
F3

Tasa
Refere.

EMPRESAS PUBUCAS DE MEDE IPC

ISAGEN 5.A. E.5.P.

IPC

Fuente: BWC v Banco de la Replblica; Valores Nominales

MSCI
COLCAP

1,366.61

1.24%

Volumen COP mm

78,717

—

Volumen USD mm

20178.8

"/

14.34%

Ao corrido ]

Venci- Monto
miento Millones
16-Jul-24 40,679
11-Feb-25 2,460
11-Mov-24 2,000
9-Oct-24 1,500
10-Mar-25 1,000
Venci- Monto
miento Millones
29-Jul-34 10,000
15-Sep-24 1,000

Las masvalorizadas
PfGrupoSura
Bancolombia
PfGrupo Argos
Lasmas desvalorizadas
Cemargos
GEB
Promigas
Lasmas transadas
PfBancolombia
ISA
Ecopetrol

Situacion Frente a Nuestros Valores Justos ( **Top Picks)

Nombre % MSCI Colcap Cierre
GEB** 6.82% 2,450
Grupo Argos** 4.00% 16,540
Bancolombia** 11.72% 33,900
PfBancolombia™ 17.99% 31,900
PEI™ 64,480
ISA 9.44% 18,060
Grupo Exito 2,315
Banco de Bogota 0.80% 28,260
Corficolombiana 2.05% 14,900
Mineros 0.20% 3,270
Cemargos 3.48% 8,500
PfCemargos 1.16% 7,110
PfGrupoAval 3.49% 472
Promigas 0.71% 6,540
Conconcreto 306
Celsia 1.73% 4,190
Ecopetrol 17.11% 2,300
Grupo Sura 2.17% 39,020
Terpel 0.38% 8,100

Variaciones y Multiples

Valor Justo

3,400
17,900
41,700
41,700
104,300
25,000

6,000
40,700
27,800

4,500

8,800

8,800

640

8,500

550

4,700

2,830
42,500
14,000

Tasa
11.3%
11.2%

11.1%
13.3%
11.1%

Tasa

14.25%
11.36%

Colombia USD

25-abr-27
15-abr.-31
20-abr.-33

14-nov.-35
18-sep.-37
18-ene-41

15jun_45

15-may .49
15-may_-51

Movimientos Diarios Renta Variable

Cierre

23,000
33,900
11,800

8,500
2,450
6,540

31,900
18,060
2,300

%Dia

4.07%
2.98%
2.97%

0.47%
0.41%
-0.30%

2.51%
0.89%
-0.22%

Recomendaciéon

COMPRAR
COMPRAR
COMPRAR
COMPRAR
COMPRAR
COMPRAR
COMPRAR
MANTENER
MANTENER
MANTENER
MANTENER
MANTENER
MANTENER
MANTENER
MANTENER
MANTENER
VENDER
VENDER
VENDER

Volumen COP mm

4,350
5,335
1,126

3,578
957
272

26,894
8,558
7,761

Valor Justo Vs Cierre

38.8%
8.2%
23.0%
30.7%
61.8%
38.4%
159.2%
44.0%
86.6%
37.6%
3.5%
23.8%
35.6%
30.0%
79.7%
12.2%
23.0%
8.9%
72.8%

Hoy Ayer
6.481 6507
7.299 7.3459
7.632 7688
7829 7.892
7.906 7.952
8.0559 8.102
8.149 8.183
7.975 5.006
8.058 8.115

Volumen usb Afio corrido

miles

1,115 70.37%

1,368 2.11%
289 39.48%
917 39.12%
245 28.95%
70 42.17%

6,894 6.62%

2,194 16.67%

1,989 -1.71%

Actualizacién

05-10-23
05-10-23
05-10-23
05-10-23
05-10-23
05-10-23
05-10-23
05-10-23
05-10-23
05-10-23
05-10-23
05-10-23
05-10-23
05-10-23
05-10-23
05-10-23
05-10-23
05-10-23
05-10-23
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Mineros

PfGrupoSura 70.4% PfCem aégis
PfCemargos 58.0% XI_O
Promigas Celsia
Celsia Nutresa
Pfcorficol Grupo Bolivar
PfGrupo Argos Grupo Argos
Cemargos
Grupo sura PfGrupoAval
Grupo Argos Grupo Aval
GEB Grupo sura
Conconcreto Mineros
ISA
PfDavivienda PiGrupo Ag{fg
Grupo Bolivar ]
Corficolombiana Banco de Bogota
PfBancolombia GEB
ETB PfGrupoSura
Terpel ISA
Banco de Bogota P )
Bancolombia romigas
PE| Pfcorficol
Ecopetrol Corficolombiana
PfGrupoAval Bancolombia
El cangr -111; .(:2330(/){0 Terpel
Nutresa -20.0% 2 PfBancolombia
Exito -34.0% Ecopetrol
Canacol
Precio valor en libros Retorno por dividendos
Nutresa 2.59 Ecopetral
Cemargos 1.40 PfBancolombia
Promigas 1.32 Mineros
ISA 1.23 Bancolombia
Ecopetrol 1.21 GEB
GEB 1.19 Terpel
Celsia 1.18 Grupo Bolivar
PfCemargos 1.17 BVC
BVC 1.05 Promigas
Bancolombia 0.86 PEI
PfBancolombia 0.81 Celsia
Grupo Argos 0.76 Pfcorfical
Grupo sura 0.74 ISA
Mineros 0.74 PfGrupoSura
s PfCemargos
PfDavivienda 0.67 PfGrupo Argos
PfGrupoAval 0.67 Eanagor
Grupo Aval 0.66 Grupo Aval
Banco de Bogota 0.64 Banco depB ota
PfGrupo Argos 0.54 og
po Arg PfGrupoAval
TE,I'DIEI 0.53 Cemargos
Pfcorficol 0.48 Exito
Corficolombiana 0.45 El Céndor
PfGrupoSura 0.44 ETB
Grupo Bolivar 0.40 Corficolombiana
El Condor 0.40 PfDavivienda
Canacol 0.34 Nutresa
Conconcreto 0.25 Conconcreto

Variacion ano corrido Razon precio a utilidades

78.2%

Banco Davivienda S.A. y Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa filial Banco Davivienda S.A.
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Banco de Bogota
Bancolombia
BVC

Canacol

Celsia
Cemargos
Conconcreto
Corficolombiana
Ecopetrol

GEB

El Céndor
Enka

ETB

Exito

Grupo Bolivar
Grupo Argos
Grupo Aval
Grupo Sura
ISA

Mineros
Nutresa
PfBancolombia
PfCemargos
Pfcorficol
PfDavivienda
PfGrupo Argos
PfGrupoAval
PfGrupoSura
Promigas

PEI*

Terpel
ICOLCAP
HCOLSEL
MSCI COLCAP

Cierre

28,260
33,900
10,140
14,200
4190
8,500
306
14,900
2,300
2,450
510
18
100
2,315
65,140
16,540
463
39,020
18,060
3,270
36,000
31,900
7,110
15,900
22,000
11,800
472
23,000
6,540
64,480
8,100
13,940
14,720
1,367

% Dia

24%
3.0%

09%
12%

-0.5%

1.0%
28%

-0.2%
-0.4%

-0.2%

07%

04%
09%
08%

25%
0.0%
06%
14%
3.0%
09%
41%

-0.3%

0.1%
21%
12%
12%

% Mes
corrido

47%
-1.1%
2.0%
9.5%
6.9%
-16%
9.3%
120%
10.8%
3.4%
-13.6%
144%
9.3%
-3.9%
-11%
7.5%
17%
28.0%
-8.7%
9.9%

-21.6%

-3.0%
-46%
19.9%
8.4%
4.6%
9.8%
241%
275%
-6.4%
25%
3.7%
49%
2.5%

Seguimiento de Mercados Internacionales

% Afio
corrido
2.9%
21%
-11.8%
-31.7%
41.6%
39.1%
16.8%
10.4%
-1.7%
28.9%
-13.6%
71.6%
5.3%
-34.0%
10.4%
33.2%
-1.1%
34.6%
16.7%
78.2%
-20.0%
6.6%
58.0%
40.7%
14.7%
39.5%
2.7%
70.4%
42.2%
0.3%
4.5%
15.2%
18.1%
14.3%

Volumen COP
mm

276
9,335
2
255
2,510
3,978
35
1,205
7,761
957
3,321

746
33
6,179
27
275
8,558
235
17
26,894
301
181
5,838
1,126
308
4,350
272
190
168
1,025
148
78,717

Volumen
USD miles

71
1,368
1
65
643
917

309
1,989
245
851

191

1,584

71
2,194
60

6,894
77
46

1,496

289
79

1,115
70
49
43

263
38
20179

PE

10.52
5.33
1069
0.57
2317
36.65
339.68
6.17
496
8.68
N.A
10.72
N.A
2385
17.65
15.71
14.88
14.68
8.11
1433
2287
5.02
30.66
6.58
N.A
121
15.16
8.65
7.35
35.31
5.15

PNVL

0.64
0.86
1.05
0.34
1.18
140
0.25
045
1.21
1.19
040
0.42
0.16
0.49
0.40
0.76
0.66
0.74
1.23
0.74
2.59
0.81
1147
048
0.67
0.54
0.67
0.44
1.32
045
0.53

Dividend Yield

5.1%
10.4%
9.3%
5.3%
74%
5.0%
0.0%
0.0%
13.6%
10.2%
0.0%
0.0%
0.0%
2.2%
9.6%
3.8%
5.2%
3.6%
6.1%
10.7%
0.0%
1.1%
6.0%
71%
0.0%
5.4%
5.1%
6.1%
7.9%
74%
9.7%

ROE

6.1%
16.1%
9.8%
98.7%
9.1%
3.8%
0.1%
7.3%
243%
13.7%

-35.5%

3.9%
-1.7%
21%
23%
4.8%
44%
9.1%
151%
9.2%
11.3%
16.1%
3.8%
7.3%
-2.5%
48%
44%
5.1%
17.9%
1.3%
10.4%

Cap.
COP bn

10.0
317
06
0.5
45
114
0.3
9.5
946
225
0.3
02
04
30
52
134
1141
208
200
1.0
16.5
317
14
9.9
99
134
114
208
74
28
15
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indices Accionarios
indice VIXE

S&P300

Dow Jones

Topix

Eurogtoxxb600

FTSE100

lbovespa

IPC Mexicano

S&P Bolsa ValoresLima
IPSA Chileno

Tasas de Interés
SOFR Owernight
SOFR1M

SOFR3M

Monedas

Euro

Yen

Libra esterdina

Dalar Canadiense

Dx'.r.- "

DEMCI'

Real Brasilefio

Peso Chileno

Peso Mexicano
Mercados de Deuda
EEUU 10 afios
HMemania 10 afios

Mexico MXN 10 afios

Cierre Hoy®

15.0
5,100.0
38,2357
37934 8
508.0
8,139.8
126,526.3
57 8339
285023
6,394 .2

2.3100

23157
23293

1.069
15833
1.249
1.367
106082
96.9
2.116
94938
1718

4663
2573
9.993

Materias Primas (Commodities)

indice Bloomberg ™
Crudo Brent (USD/Bardl)™
Café Tipo C (USDLb)'
Om en NYSE (USDIOnza)
Carbén (USDITM) '8

AgicarNo 11 (USDAb)"™
Maiz No. 2 (USD/Bushel)

10292
8933
2.0
233796
103.50
0.1
450.25

Cierre

Ayer’

154
5,048 4
38,085.8
37628.5
5024
80789
1246456
57,085.8
286022
6,311.6

2.3100

53183
2329

1.073
195.65
1.251
1.366
105598
968
2.1593
949.08
1721

4.704
2630
9.965

103.0
89.0
2.281
23325
106.8
0.192
45200

Cierre 1M

13.2
5,203 6
39,2823
40,365 4
5111
79310
126,863 .0
57 208 7
28,7867
65204

3.3100

2.3302
2.3004

1.083
1516
1.263
1.358
1042598
98.1
4982
98093
1664

4232
2.3a0
9.315

98.7
856
1873
21788
106.1
0.220
44500

Cierre 3M

133
48910
38,1054
36,0269
483 8
76351
1289673
56,8559
26,8416
6,008 6

9.3200

5.3365
33174

1083
1482
1270
1345
103433
98.1
4511
923 35
1716

4137
2299
9297

968
82.1
1880
20183
9522
0226
463.50

Cierre Afo

188
4,056.0
333019
28,836 4
4632
78526
102,3121
34,023 3
219405
3,325.6

48000

49822
2.0454

1.104
1337
1.247
1.364
101 467
9948
2.045
80545
18.13

3449
2397
8.817

1035
T43
1.862
1,989.0
1407
0220
96325

Var.% Dia

2211%
102%
040%
081%
111%
075%
191%
131%
105%
131%

0.00%
-005%
009%

0.34%
172%
-0.17%
0.10%
046%
003%
084%
003%
-025%

-0.87%
-209%
029%

-0.10%
0.36%
-1.80%
024%
-3.04%
-037%
-0.39%

Var. % 1M

13.52%
-199%
-2632%
-6.03%
061%
263%
0.27%
1.09%
0.40%
-194%

0.00%
-027%
0.38%

-127%
447%
-1.07%
064%
1.71%
-1.27%
270%
-3.22%
312%

10.19%
96%
7.28%

4.30%
432%
1963%
7.30%
-240%
-13.27T%
1.18%

Var%3im

13.35%
427%
0.34%
2.30%
499%
6.61%
-1.85%
1.72%
768%
2.94%

-0.19%
-0.3%%
0.23%

-147%
6.87%
-1.65%
162%
2.36%
-1.30%
418%
282%
0.01%

1271%
1201%
749%

4.19%
877%
19.18%
15.83%
12.26%
-15.34%
-2.86%

Var % Afo

-2022%
25.74%
1483%
3146%

967%
3.66%
2367%
705%
IT73%
2007%

1063%
6.69%
2.63%

-3.15%
1845%
0.19%
0.26%
4.55%
-283%
141%
17 87%
-544%

3522%
T43%
1334%

032%
20.16%
2030%
1754%
-26.44%
-13.1%%
-20.06%
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Notas:

(1) Curva Forward: Presenta las devaluaciones anualizadas para cada plazo con base en las cotizaciones de los puntos forward para el peso colombiano
publicadas en Bloomberg.

(2) Curva Swap IBR: Presenta las cotizaciones medias de Swaps de tasa de interés en pesos, con base en la cotizacién de la IBR Overnight.

(3) Proyeccién de Inflacién Diciembre: Tomada de la encuesta mensual del Banco de la Republica.

(4) El Banco de la Republica ofrece subastas de expansion a un dia y a plazo en las que los cupos de liquidez ofertados se acumulan. La subasta de un dia ajusta
su cupo al monto no adjudicado en las operaciones de expansion a plazo.

(5) Mercado Secundario Corte 2:00 pm - Fuente: BVC Ruedas: DEES, DESER y TRD, operaciones de compraventa en T+0.

(&) Cierre Hoy: Corresponde al aitimo valor negociado si el mercado se encuentra abierto o al dato de cierre si el mercado se encuentra cemado.

(7) Cierre Anterior: Corresponde al cierre del dia anterior si el mercado se encuentra abierto o al dato de cierre de dos dias anteriores si el mercado se encuentra
cerrado, dependiendo de la frecuencia de publicacion de la informacion.

(8) VIX: Indice de Volatilidad de la Bolsa de Chicago que refleja la volatilidad futura estimada y que se usa como medicion de la aversion al riesgo global. Cierra a
las 3:15 PM EST.

(%) CDS&: Comresponde a las cotizaciones de CDS para el punto de 10 afos cofizado por Bloomberg de Nueva York. La informacion de CDS y EMBI para todos los
paises presenta un dia de rezago.

(10) Con un rezago de 1 dia.

(11) DXY (Dollar Index Spot): promedio ponderado de las tasas de cambio entre el ddlar americano y las 6 divisas mundiales de mayor importancia. Euro 57.6%;
Yen Japonés 13.6%; Libra Esterlina 11.9%; Délar Canadiense 9.1%; Corona Sueca 4.2%; Franco Suizo 3.6%.

(12) DEMCI: Indice de Davivienda que calcula el valor intradia de las tasas de cambio entre el délar americano y las 20 principales monedas de paises
emergentes. (TRY, RUB, HUF, ZAR, BRL, MXN, CLP, INR, SGD, COP, IDR, PEN, KRW, MYR, PLN, ARS, CZK, PHP, THB, UAH).

(13) Bloomberg Commodity Index: Se calcula sobre una base de exceso de retorno y refleja el precio en los futuros de materias primas. Se rebalancea con una
proporcion de 3/3 por volumen de negociacion y 1/3 por produccion mundial. El oro es el activo mas representativo con el 17.91% del tofal de la ponderacion.
Cierra alas 14:20 PM Et.

(14) Crudo Brent: Ultimo dato observado del contrato activo. Mercado Brent cierra 5:30 PM EST.

(15) Cafe: El café tipo C es la referencia mundial para el café arabigo. Cierra a la 1:.00 PM EST.

(16) Carbén: Cotizacion API 4 de Richards Bay Coal Futures negociado en el New York Mercantile Exchange (NYMEX). Sujeto a un dia de rezago.

(17) Azucar: Futuro de azlcar de cafia negociado en el NYB-ICE. Cierra a la 1:00 PM EST.

(18) APl (American Petroleum Institute): Gremio que asocia la industria petrolera y de gas natural de EEUU.

(19) EIA (U.S. Energy Information Administration): Agencia del Sistema Estadistico Federal de EEULU encargada de la informacion sobre el sector de energia.

GE: Alemania, FR: Francia; CH: China; TH: Tailandia, BZ: Brasil, ED: Ecuador; EC: Eurczona, JN: Japon; SP: Espafia; UK: Reino Unido; CL: Chile; PN: Panama;
HN: Hondura; CR: Costa Rica; EL: El Salvador; MX: México; US: Estados Unidos; PE: Per(; IN: India; ID: Indonesia; AU: Australia; CA: Canada; RU: Rusia; HK:
Hong Kong; 15: Israel; IT: ltalia; PO: Porfugal; $A: Sudafrica TU: Turquia; §V: Eslovenia; CZ: Republica Checa; MA: Malasia.

UST: Bono del Tesoro Americano. MHCP: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico. TPM: Tasa de Politica Monetaria.
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Maria Isabel Garcia Juan David Jaramillo Héctor 5. Barrios
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Analisis Financiero: Analisis Inflacidon y Mdo Labaoral; Analisis de Mercados:
Juan Camile Sanchéz Carlos A. Galindo Nicolas David Mocetén
Juan.sanchezreyes@davivienda.com carlos galindof@davivienda.com nicolas.m n vivienda,

Profesionales en Practica:
Miguel Angél Saenz Perez
Wendy Dayana Sanchez Roldan

Departamento de Investigaciones Econémicas y Estrategia
Corredores Davivienda

Gerente: Lider Acciones: Analista Senior Accionas
José German Cristancho Katherine Ortiz Julian Ausique
jcristancho@@ corredoras .com kortiz@ corredoras. com jausique@corredores.com
Analista Cuantitativo y Monedas: Analista Acciones: Analista Acciones:
Alejandra Salinas Ana Guasca Nicolas Gomez Penagos
Izalinas@comedoras, com amguascaficorredores.com naomes corredores.com
Analista Senior de Renta Fija; Analista Renta Fija;

Camilo Rincon Mateo Vargas Isaza

jcrincon@corredores.com matvargasi@corredores.com

Estudiante en Practica
Federnco Ramirez

Consulte nuestros informes en
https/fwww.vision.davivienda.com
Bloomberg DEEE<GO=>/DAVI<GO>

Para nosotros es importante conocer sus comentarios; si tiene alguno, por favor remitalo a
visioni@davivienda.com

La informacion aqui presentada es de cardcter informativo e ilustrativo, y no debera interpretarse como una asesoria, recomendacién profesional o
sugerencia por parte de Banco Davivienda S.A, Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda S.A_, segun corresponda, para
la adopcidn de decisiones de inversion o la realizacion de cualquier tipo de transaccion o negocio.

La informacidn y proyecciones mencionadas en el presente documento no deben ser entendidas como una garantia para estimaciones, rentabilidades o
resultados futuros por parte de Banco Davivienda S.A., Comedores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda S.A. Las
circunstancias y/o condiciones de cada uno de los emisores y/o activos que fueron tomadas en consideracion al momento de la elaboracion del presente
informe pueden sufrir variaciones con el paso del tiempo, lo cual puede llegar a tener implicaciones en la informacion y conclusiones reflejadas en el
mismo al momento de su lectura. Los valores, tasas de interés, cifras y demds datos contenidos en el presente informe son puramente informativos y no
constituyen una oferta o demanda en firme para la realizacién de ningdn tipo de operacidn.

Banco Davivienda S.A., Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda 5.A. no se hacen responsables por la toma de
decisiones de inversidn que se deriven de la informacién y de los andlisis presentados en este documento. Dichas decisiones, sus efectos y
consecuencias seran de exclusiva responsabilidad del inversionista.

Sin perjuicio de que los datos publicados son informativos y han sido tomados de fuentes confiables, Banco Davivienda S_A_, Corredores Davivienda S_A.
Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda S.A., segun corresponda, no garantizan que los mismos estén libres de errores.

Mo se permite la reproduccion total o parcial de este documento sin la autorizacidn previa y expresa de Banco Davivienda S_A, Corredores Davivienda S.A.
Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda S.A_, segdn corresponda.

En adicion a lo anterior, informamos que: i) Corredores Davivienda S_A. Comisionista de Bolsa y Fiduciaria Davivienda S.A. son partes relacionadas de
Banco Davivienda S.A.; i) Corredores Davivienda S_A. Comisionista de Bolsa y Fiduciaria Davivienda S_A. son empresas integrantes del Grupo Empresarial
Bolivar iii) Banco Davivienda 5.A., Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda S.A conforme a sus politicas de riesgo y de
inversiones, podran adquirir 0 mantener para su posicion propia los activos financieros o valores a los que hace referencia el presente informe al momento
de su elaboracion o divulgacion.

El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo
2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas gque lo modifiguen, sustituyan o complementen. En caso de requerir informacidn adicional y/o el
suministro de una recomendacion profesional contacte a su asesor especializado o comuniguese con la mesa de asesoria del Banco Davivienda S A al
teléfono 601 330000 Ext 2078555y de Corredores Davivienda S_A. Comisionista de Bolsa al teléfono 601 3123300 opceidn 2.
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-
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Banco Davivienda S.A. y Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa filial Banco Davivienda S.A.



V'S BpUSINABQ COUBg 1Y ES|og 3P BISILOSIIOY 'S BPUSINABQ S310pauio A 'S BPUSINABQ CoUEg

A0 oo 20 0avioIA

VHIIDONYNID VIDNIONIUNIHISNS




