
Hoy a partir de las 6:00 p.m hora de Colombia, el DANE publicará el dato de la inflación al consumidor de marzo. En

Davivienda esperamos que en el último mes la inflación haya crecido 0.70% y 7.36% en su variación anual. Conozca las

principales noticias económicas y financieras en Colombia y el mundo. 
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Noticias del Día 

Las ventas minoristas en la Euro Zona disminuyeron 0.5% mensual en febrero, frente a una lectura estable reportada

en enero (0.0%), lastradas por los descensos de las ventas de combustibles para automóviles (1.4%) y de productos

alimenticios (0.4%), principalmente. En términos anuales, las ventas minoristas en la región cayeron 0.7%. 

Los sectores privado y público no agrícola de los EE.UU. agregaron 303,000 nuevos puestos de trabajo en marzo, un

aumento frente a las 270,000 plazas creadas en febrero y una cifra superior a la expectativa del promedio de analistas

de 214,000. Las actividades económicas que más contribuyeron fueron la atención de la salud (72,000), el gobierno

(71,000) y el ocio y la hostelería (49,000). Por otra parte, la tasa anual de desempleo disminuyó a 3.8% en marzo frente

a la lectura de 3.9% del mes anterior, mientras que la tasa de participación de la fuerza laboral se ubicó en 62.7%, un

aumento frente al registro de 62.5% de febrero. El crecimiento anual del ingreso promedio por hora trabajada se

desaceleró, pasando de 4.3% a 4.1% en marzo.

La presidenta de la FED de Dallas, Lorie Logan, advirtió que la Entidad se encuentra preparada para actuar si el

descenso de la inflación se estanca y se compromete la convergencia hacia el objetivo del 2.0% dentro del tiempo

previsto. Por su parte, la gobernadora del Emisor, Michelle Bowman, consideró que los riesgos alcistas en la inflación

aún persisten, a pesar de que la política monetaria se encuentra adecuadamente calibrada para desacelerar la

inflación. La funcionaria tampoco descartó un nuevo ajuste al alza de la tasa de interés si el descenso de la inflación

rebotara. 

El Ministerio de Hacienda de Colombia informó que el nivel de ejecución del Presupuesto General de la Nación se

ubicó en 15.9% durante el 1T24. Los sectores económicos con la mayor ejecución durante ese periodo fueron Minas y

Energía, Educación, Salud, Relaciones Exteriores y Defensa y Policía, con un nivel superior al 20%, mientras que, en los

rubros de gastos de funcionamiento e inversión se ejecutó el 18.9% y 9.1%, respectivamente. Así mismo, la cartera

reportó que las transferencias estatales sumaron obligaciones por COP 43 billones, que se asignaron principalmente al

Sistema General de Participaciones (COP 19 billones) y al aseguramiento en salud (COP 8.8 billones).

 

Coyuntura del día

Los mercados financieros internacionales cerraron entre ganancias y pérdidas reaccionando a la sorpresa positiva de

la creación de empleos no agrícolas en EE.UU., que si bien redujo las probabilidades de un recorte en las tasas de
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interés de la FED en la reunión de junio, ratificó que la economía estadounidense se mantiene resiliente. La aversión

al riesgo disminuyó 4.40%, el dólar DXY se revaluó 0.14% y el UST10Y se desvalorizó 1.21%. 

La cotización del petróleo Brent subió 0.39% en razón de la incertidumbre por el escalamiento del conflicto en el

Medio Oriente.

Hoy a partir de las 6:00 p.m hora de Colombia, el DANE publicará el dato de la inflación al consumidor de marzo. El

promedio de los analistas encuestados por Bloomberg estima que la inflación mensual aumentará 0.68% en febrero

situando a la lectura anual en 7.34%. En Davivienda esperamos que en el último mes la inflación haya crecido 0.70% y

7.36% en su variación anual.

 

Mercado Monetario

El sistema solicitó el 5.1% del cupo de COP 8.0 billones que el Banco de la República ofreció en la subasta de expansión en

un plazo de tres días. La baja demanda de las entidades financieras fue consistente con el reintegro de COP 2.83 billones

por el vencimiento de los depósitos remunerados de contracción a 30 días y con una mayor disponibilidad de recursos en

el mercado interbancario. 

En tasas del mercado, las IBR O/N, 1M, 6M y 12M descendieron 1.3 pbs, 0.4 pbs, 2.7 pbs y 3.2, respectivamente, mientras

que, la cotización 3M aumentó 1.1 pbs. 

La curva Swap IBR se desplazó al alza 5.7 pbs, en promedio, siguiendo el comportamiento de las tasas en dólares

impulsadas por la sorpresa positiva de los empleos en EE.UU. 

 

 



Mercado Cambiario

El peso colombiano se revaluó 0.07% favorecido por el aumento en el precio del Brent, mientras los operadores se

encuentran atentos al dato de inflación al consumidor en Colombia. La oferta de dólares provino principalmente de los

vencimientos en el mercado derivados, mientras que, algunos agentes del sector real posiblemente demandaron la divisa.

El monto negociado fue de USD 1,517.79 millones, superior al promedio de doce meses (USD 1,109.24 millones).

Las monedas emergentes se apreciaron 0.06%, lideradas por el peso mexicano (0.84%) que se beneficia del desempeño de

la economía estadounidense. Por su parte, el peso chileno acumuló una depreciación de 0.71% por la expectativa de que la

inflación en ese país, que se conocerá el próximo lunes, podría registrar un nuevo descenso. 

La mayoría de los cruces G-10 se depreciaron por cuenta de la revaluación del DXY. El dólar canadiense tuvo la mayor

depreciación (0.36%) afectado por la sorpresa negativa de la tasa de desempleo en el país, seguido por el yen (0.20%). 

 

Mercados de Renta Fija

La curva de los TES TF se desplazó al alza 4.89 pbs, en promedio, debido al alza en los rendimientos del Tesoro Americano.

Se estimó que algunos inversionistas extranjeros continuaron alargando duraciones, reduciendo sus posiciones en la parte

corta (26s) y aumentándolas en los 42s y 50s, principalmente. 

Los títulos en UVR se desvalorizaron 3.34 pbs, en promedio, afectados por la expectativa de que la inflación local podría

sorprender positivamente. Algunos agentes locales posiblemente vendieron referencias en el tramo corto de la curva.

El Director de Crédito Público, José Roberto Acosta, indicó que en marzo la entrada de capitales extranjeros al mercado

local de deuda pública ascendió a COP 2.7 billones, que sumados a los COP 0.4 billones de febrero, compensaron la salida

de COP 2.5 billones registrada en enero, dejando un saldo positivo en el 1T24 de COP 0.6 billones.

 



Se negociaron COP 4.56 billones en el mercado de TES, que se distribuyeron en montos COP 2.96 en el SEN y de COP 1.60

billones en Master Trader. 
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