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AS| CIERRAN LOS MERCADOS

Mercados colombianos atentos a inflacion de
marzo

Equipo Vision Davivienda Abril 5 2024

Hoy a partir de las 6:00 p.m hora de Colombia, el DANE publicara el dato de la inflacion al consumidor de marzo. En
Davivienda esperamos que en el dltimo mes la inflacién haya crecido 0.70% y 7.36% en su variacién anual. Conozca las
principales noticias econdmicas y financieras en Colombia y el mundo.

En el presente informe, podra encontrar informacién sobre:
> Noticias del Dia

> Coyuntura del dia
> Mercado Monetario
> Mercado Cambiario

> Mercados de Renta Fija

Noticias del Dia

> Las ventas minoristas en la Euro Zona disminuyeron 0.5% mensual en febrero, frente a una lectura estable reportada
en enero (0.0%), lastradas por los descensos de las ventas de combustibles para automéviles (1.4%) y de productos
alimenticios (0.4%), principalmente. En términos anuales, las ventas minoristas en la region cayeron 0.7%.

> Los sectores privado y publico no agricola de los EE.UU. agregaron 303,000 nuevos puestos de trabajo en marzo, un
aumento frente a las 270,000 plazas creadas en febrero y una cifra superior a la expectativa del promedio de analistas
de 214,000. Las actividades econémicas que mds contribuyeron fueron la atencién de la salud (72,000), el gobierno
(71,000) y el ocio y la hosteleria (49,000). Por otra parte, la tasa anual de desempleo disminuy6 a 3.8% en marzo frente
a la lectura de 3.9% del mes anterior, mientras que la tasa de participacion de la fuerza laboral se ubic6 en 62.7%, un
aumento frente al registro de 62.5% de febrero. El crecimiento anual del ingreso promedio por hora trabajada se
desacelerd, pasando de 4.3% a 4.1% en marzo.

> La presidenta de la FED de Dallas, Lorie Logan, advirtié que la Entidad se encuentra preparada para actuar si el
descenso de la inflacion se estanca y se compromete la convergencia hacia el objetivo del 2.0% dentro del tiempo
previsto. Por su parte, la gobernadora del Emisor, Michelle Bowman, considerd que los riesgos alcistas en la inflacion
aun persisten, a pesar de que la politica monetaria se encuentra adecuadamente calibrada para desacelerar la
inflacion. La funcionaria tampoco descarté un nuevo ajuste al alza de la tasa de interés si el descenso de la inflacion
rebotara.

> El Ministerio de Hacienda de Colombia informé que el nivel de ejecucion del Presupuesto General de la Nacion se
ubicé en 15.9% durante el 1T24. Los sectores econdémicos con la mayor ejecucion durante ese periodo fueron Minas y
Energia, Educacion, Salud, Relaciones Exteriores y Defensa y Policia, con un nivel superior al 20%, mientras que, en los
rubros de gastos de funcionamiento e inversion se ejecuté el 18.9% y 9.1%, respectivamente. Asi mismo, la cartera
report6 que las transferencias estatales sumaron obligaciones por COP 43 billones, que se asignaron principalmente al
Sistema General de Participaciones (COP 19 billones) y al aseguramiento en salud (COP 8.8 billones).

Coyuntura del dia

> Los mercados financieros internacionales cerraron entre ganancias y pérdidas reaccionando a la sorpresa positiva de
la creacién de empleos no agricolas en EE.UU., que si bien redujo las probabilidades de un recorte en las tasas de
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interés de la FED en la reunién de junio, ratific6 que la economia estadounidense se mantiene resiliente. La aversion
al riesgo disminuy6 4.40%, el délar DXY se revalu6 0.14% y el UST10Y se desvaloriz6 1.21%.

> La cotizacion del petroleo Brent subié 0.39% en razén de la incertidumbre por el escalamiento del conflicto en el
Medio Oriente.

> Hoy a partir de las 6:00 p.m hora de Colombia, el DANE publicara el dato de la inflacién al consumidor de marzo. El
promedio de los analistas encuestados por Bloomberg estima que la inflacién mensual aumentara 0.68% en febrero
situando a la lectura anual en 7.34%. En Davivienda esperamos que en el Gltimo mes la inflacién haya crecido 0.70% y
7.36% en su variacién anual.

Principales datos economicos del dia Periodo Anterior Esperado Efectivo
IN - Decision TPM Banco Central Apr 5 6.5% 6.5% 6.5%
EU - Ventas minoristas (anual) Febrero -0.9% -0.8% 0.7%
GE - Pedidos de fabrica (anual) Febrero -6.2% -101% -10.6%
US - Cambio en las nominas no agricolas Marzo 270,000 214,000 303,000
U5 - Tasa de desempleo (anual) Marzo 3.9% 3.8% 3.8%
US - Salario promedio por hora (anual) Marzo 4 3% 4 1% 41%

P: Preliminar; F: Final; m: millones; mm: miles de millones; mb: miles de barriles; DE: desestacionado; TPM: tasa de politica monetaria.

Mercado Monetario

El sistema solicit6 el 5.1% del cupo de COP 8.0 billones que el Banco de la Republica ofreci6 en la subasta de expansion en
un plazo de tres dias. La baja demanda de las entidades financieras fue consistente con el reintegro de COP 2.83 billones
por el vencimiento de los depdsitos remunerados de contraccion a 30 dias y con una mayor disponibilidad de recursos en
el mercado interbancario.

En tasas del mercado, las IBR O/N, 1M, 6M y 12M descendieron 1.3 pbs, 0.4 pbs, 2.7 pbs y 3.2, respectivamente, mientras
que, la cotizacion 3M aumento 1.1 pbs.

La curva Swap IBR se desplaz6 al alza 5.7 pbs, en promedio, siguiendo el comportamiento de las tasas en dolares
impulsadas por la sorpresa positiva de los empleos en EE.UU.

Tasas de interés Tasas IER
Tasa de Politica Monetaria 12.250% 240 an e M Bl M
IBR Overnight (nominal) 11.384% 1220
IBR 1 mes (nominal) 11.380% ﬁ;i —_———
IBR 3 meses (nominal) 11.187% iy %
IBR 6 meses (nominal) 10.722% jljlii
IBR 12 meses (nominal) 9.835% 1':'-%:'
DTF (90 dias) 10.600% oy
UVR 3 662531 o \_‘_\“—f_’\_/—\
Proyeccién Inflacion Diciembre 2024° 5.60% zi;
Inflacién Davivienda Mes Actual 0.70% \4Feh 19.Feb 20Feh 27Feb 1Mar BMar 11Mar 14Mar 19 22Mar 7-Mar 1Apr d-Apr

Fuente: Bloomberg Finance L.P.

Curva Swap IBR ° Hoy Ayer Operaciones de Mercado Abierto de Expansidn
1 Afio 9.850% 9.645% Cupo total de expansion {t:villl::-nes.}4 8.00
2 Afios 8.570% B.455% Monto adjudicado a 1 dia (billones) 0.41
5 Afios 7.910% 7.840% Monto adjudicado a plazo (billones) 0.00
7 Afios 7.940% 7.890% Porcentaje de utilizacion total 5.1%

10 Afios 8.085% 8.040%
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Mercado Cambiario

El peso colombiano se revalué 0.07% favorecido por el aumento en el precio del Brent, mientras los operadores se
encuentran atentos al dato de inflacion al consumidor en Colombia. La oferta de dolares provino principalmente de los
vencimientos en el mercado derivados, mientras que, algunos agentes del sector real posiblemente demandaron la divisa.
El monto negociado fue de USD 1,517.79 millones, superior al promedio de doce meses (USD 1,109.24 millones).

Las monedas emergentes se apreciaron 0.06%, lideradas por el peso mexicano (0.84%) que se beneficia del desempeno de
la economia estadounidense. Por su parte, el peso chileno acumulé una depreciacion de 0.71% por la expectativa de que la
inflacion en ese pais, que se conocera el préximo lunes, podria registrar un nuevo descenso.

La mayoria de los cruces G-10 se depreciaron por cuenta de la revaluacion del DXY. El d6lar canadiense tuvo la mayor
depreciacion (0.36%) afectado por la sorpresa negativa de la tasa de desempleo en el pais, seguido por el yen (0.20%).

Evolucion de la Tasa de Cambio

Monto
TRM Apertura Cierre Maximo Minimo Promedio Negociado
(Mill USD)
Hoy 377537 3.764.00 3.766.00 3.777.30 374570 3.764.19 1.517.79
Ayer 3.81213 3.800.35 3.768.65 3.805.50 3.760.00 3.776.64 1.407.82
Mercado Délar Spot Curva Forward' Hoy Ayer
3780 1 mes 6.63% 6.36%
3 meses 6.43% 6.16%
6 meses 5.96% 5.99%
3770 9 meses 5.64% 5 B5%
i 12 meses 5.40% 542%
e Afio Corrido
3,75 Devaluacidn 0.91%
3750
Evolucion Diaria de la Tasa de Cambio
3,745 1,070
302 E26 B4T Q07 030 950 AR 105 AR5 4620 1145 1243 124
Fuente: Bloomberg Finance L.P. 103 T T -
Monedas G10 y EM Hoy Ayer . * ! . F ! *
DXy 104 296 104 121 15T I *
Euro 1.083 1.084 T
Libra 1.263 1.264 3320
Demci 98111 98.082
Peso Mexicano 16.472 16.588 .
Peso Chilenao 949 22 942 A "'
Real 5.069 5.055
Renminkbi 7.233 7.233 ira

11-mar. 13mar. 13mar. 1%mar 2t+-mar. 26mar.  13be Jabr Sabr.

Fuente: Bloomberg Finance L.P.

Mercados de Renta Fija

La curva de los TES TF se desplazoé al alza 4.89 pbs, en promedio, debido al alza en los rendimientos del Tesoro Americano.
Se estim0 que algunos inversionistas extranjeros continuaron alargando duraciones, reduciendo sus posiciones en la parte
corta (26s) y aumentdndolas en los 42s y 50s, principalmente.

Los titulos en UVR se desvalorizaron 3.34 pbs, en promedio, afectados por la expectativa de que la inflacioén local podria
sorprender positivamente. Algunos agentes locales posiblemente vendieron referencias en el tramo corto de la curva.

El Director de Crédito Publico, José Roberto Acosta, indicé que en marzo la entrada de capitales extranjeros al mercado
local de deuda publica ascendi6é a COP 2.7 billones, que sumados a los COP 0.4 billones de febrero, compensaron la salida
de COP 2.5 billones registrada en enero, dejando un saldo positivo en el 1T24 de COP 0.6 billones.
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Se negociaron COP 4.56 billones en el mercado de TES, que se distribuyeron en montos COP 2.96 en el SEN y de COP 1.60
billones en Master Trader.

TES COP Hoy Ayer 27-mar.-24 TES - Curvas de Rendimientos Tes Tasa Fija
24-jul -24 9.560 9558 9.204
107
26-nov.-25 8.450 8.350 B8.049 105
26-ago.-26 9.475 9.360 9.110 :E‘;
03-nov.-27 9.687 9.585 9.335 87
a5
28-abr-28 9.680 9.600 9.356 92
18-sep.-30 9.832 9.851 9.589 o
) ® Hoy * Aer
26-mar.-31 9.950 9919 9.820 85 4
82 - -
E} 26-mar.-31 9.600 9. 666 9.600 g 4 & 858 8§ 3 2 8 82 3 8 % 3
30-un.-32 10.084 10.050 9.973 Fuente: Bloomberg Finance L.P. Referencia de TES TF
09-fab.-33 10.253 10.180 10.100 TES - Curva de Rendimientos Tes UVR
18-oct.-34 10.333 10.250 10187
51
09-jul.-36 10.469 10.453 10.436 o7
28-may .42 10.738 10.680 10.726 3
26-0ct.-50 10.600 10.524 10.610 29
315
3 : e Hoy +ayer
TES UVR Ho Ayer 27-mar.-24 27
' ! s 5 8 g 3 B 3
07-may.-25 3.060 2.900 277 e Boombers France Lp,  Rerenda de TES UVR
17-mar.-27 4640 4602 4360 Inflaciones Implicitas del Mercado de Deuda Pablica
18-abr-29 4.851 4.809 4.611 6.0%
25-mar.-33 4.895 4.940 4.690 58
04-abr.-35 5.030 5041 4.820 S0
25feb -37 £.188 5170 4.961 .
16-jun.-49 4.962 4.920 4.731 -
Fuente: MasterTrader y SEN o
359, — TF2HUIVR25 — TF2BVRET
—— TF34-LVR33 Meiz BR
Bono del Tesoro de EEUU a 10 afios 308 ==
Hoy Ayer Cambio pb
. 25%
Cierre 4.400 4.303 3.0 H4eb. T-mar. 14-mar. 2-mar. 28-mar. d-abr.
Volumen TES en pesos Volumen TES UVR
SEM MasterTrader
700 - " Beg - = S5EM = MasterTrader
o4 274
600
25 242
o 500 a
8 g 2w 184
g 400 aT7 2
S S
E oy g
3 2 108
g 198 g 100
ool = ]
128
113 |
[ |
100 [ ] . 50
1l sl N -
0 0 L
L oo = ] = — = [} Lo} =t oo L] = Ly - (] Loy Lo
zZ 2 == o =g 5 285 28 = = = = =
=

Referencia TES TF Referencia TES UVR
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Bonos Privados AAA mas Negociados’

Sector Financiero

BANCO DE BOGOTA S.A.

BANCO POPULAR 5.A.

BANCO POPULAR 5.A.

BANCO DE COMERCIO EXTERIOF

BANCO DAVIVIENDA S.A

Sector Real

UNE EPM TELECOMUNICACIONE

CEMENTOS ARGOS 5.A.

Tasa

Refere.

IPC

IPC
1B1
1B1
FS

Tasa

Refere.

IPC
IPC

Fuerte: BY Cy Banco de la Republica; V alores Mominales

Venci- Monto
miento Millones
10-Feb-26 4,000
15-Jul-26 2,500
13-Jul-24 1.500
27-May-24 1.500
11Feb-27 1.000
Venci- Monto
miento Millones
26-May-36 160
27-Jun-28 a0

Mercados de Renta Variable Local

1,388.27
MSCI
COLCAP  -1.40%

[ Volumen COP mm ]
125,994

[ Volumen USD mm ]
33.455.7

[ Ano corrido ]
16.15%

Las masvalorizadas
PDavivienda
Corficolombiana
Pfcorficol
Lasmas desvalorizadas
Nutresa
ISA
PfBancolombia
Lasmas transadas
PfBancolombia
Bancolombia
ICOLCAP

Situacién Frente a Nuestros Valores Justos ( **Top Picks)

Nombre % MSCI Colcap Cierre
GEB** 6.82% 2,560
Grupo Argos** 4.00% 15,880
Bancolombia** 11.72% 36,060
PfBancolombia*™* 17.99% 34,200
PEI™ N.A 69,500
ISA 9.44% 19,200
Grupo Exito N.A 2,415
Banco de Bogota 0.80% 28,100
Corficolombiana 2.05% 14,500
Mineros 0.20% 3,235
Cemargos 3.48% 8,850
PfCemargos 1.16% 7,470
PfGrupoAval 3.49% 454
Promigas 0.71% 5,490
Conconcreto N.A 283
Celsia 1.73% 4,205
Ecopetrol 17.11% 2,290
Grupo Sura 217% 32,400
Terpel 0.38% 8,000

Variaciones y Multiples

Valor Justo

3,400
17,900
41,700
41,700
104,300
25,000
6,000
40,700
27,800
4,500
8,800
8,800
640
8,500
550
4,700
2,830
42,500
14,000

Tasa

13.2%

12.9%

12.6%
12.7%
9.8%

Tasa

19.31%
13.99%

Colombia USD

25-abr-27
15-abr-31

20-abr -33

14-nov.-35
18-sep -37
18-ene-41

154un.45

15-may 49
15-may 51

Movimientos Diarios Renta Variable

Cierre

22,200
14,500
14,800

42,200
19,200
34,200

34,200
36,060
14,095

%Dia

2.78%
1.40%
1.37%

9.36%
-2.24%
-2.23%

-2.23%
-1.58%
-1.09%

Recomendacion

COMPRAR
COMPRAR
COMPRAR
COMPRAR
COMPRAR
COMPRAR
COMPRAR
MANTENER
MANTENER
MANTENER
MANTENER
MANTENER
MANTENER
MANTENER
MANTENER
MANTENER
VENDER
VENDER
VENDER

Volumen COP mm

3,511
1,843
339

142
7,123
42,132

42,132
22,878
9,767

H oy A']I' er
6.012 6.007
6. 795 6. T8T
7.176 7190
7.407 7411
7479 7462
T.627 7609
7.714 7674
T7.674 7649
7.674 7643

Volumen 2 Afio corrido
miles
932 15.75%
489 7.41%
90 30.97%
38 -6.22%
1,891 24.03%

11,187 14.30%

11,187 14.30%

6,075 8.61%

2,593 16.49%

Valor Justo Vs Cierre

32.8%
12.7%
15.6%
21.9%
50.1%
30.2%
148.4%
44.8%
91.7%
39.1%
0.6%
17.8%
41.0%
54.8%
94.3%
11.8%
23.6%
31.2%
75.0%

Actualizacion

05-10-23
05-10-23
05-10-23
05-10-23
05-10-23
05-10-23
05-10-23
05-10-23
05-10-23
05-10-23
05-10-23
05-10-23
05-10-23
05-10-23
05-10-23
05-10-23
05-10-23
05-10-23
05-10-23
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Variacion ano corrido Razon precio a utilidades

pfC Mineros 76.3% Grupo Bolivar
emargos 66.0%
PfGrupoS?Jra Cemargos
Cemargos PfCemargos
Celsia Nu?esa
PfGrupo Argos Exito
GEB Celsia
Pfcorficol Grupo Argos
Grupo Arlgso : PfGrupoAval
Promigas Mineros
PfDavivienda Grupo Aval
Grupo Bolivar Grupo sura

PfBancolombia PfGrupo Argos
Grupo sura Banco de Bogota
Bancolombia BVC
PEI
Conconcreto GEB
Corficolombiana ISA
Terpel PfGrupoSura
Banco de Bogota Promigas
ETB Pfcorficol
El Céndor Corficolombiana
Nutresa -6.2% Bancolombia
PfGrupoAval -6.4% :
Grupo Aval -8.1% PfBancolombia
BVC -15.5% Terpel
Canacol-37.0% Ecopetrol
Canacol
Precio valor en libros Retorno por dividendos
Nutresa 3.03 Ecopetrol
Cemargos Mineros
ISA PfBancolombia
GEB Terpel
PfCemargos Bancolombia
Ecopetral GEB
Celsia BVC
Promigas Promigas
BVC Grupo Bolivar
Bancolombia Pfcorficol
PfBancolombia Ceg’l'za;
Mineros
Grupo Argos PfGrupoSIUSrz
PfDavivienda Canacol*
PfGrupoAval PfCemardos
Banco de Bogota Grupo F?val
g:ﬂpg iL\‘Z; PfGrupo Argos
pT I PfGrupoAval
erpe Banco de Bogota
PfGrupo Argos Cemargos
Exito Grupo sura
El Condor Exito
Pfcorficol ETB
Corficolombiana El Céndor
Grupo Boalivar Corficolombiana
PfGrupoSura PfDavivienda
Canacol Nutresa
Conconcreto Conconcreto

Resumen de Renta Variable Local

Banco Davivienda S.A. y Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa filial Banco Davivienda S.A.
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Banco de Bogota
Bancolombia
BVC

Canacol

Celsia
Cemargos
Conconcreto
Corficolombiana
Ecopetrol

GEB

El Céndor
Enka

ETB

Exito

Grupo Bolivar
Grupo Argos
Grupo Aval
Grupo Sura
ISA

Mineros
Nutresa
PfBancolombia
PfCemargos
Pfcorficol
PfDavivienda
PfGrupo Argos
PfGrupoAval
PfGrupoSura
Promigas

PEI*

Terpel
ICOLCAP
HCOLSEL
MSCI COLCAP

Cierre

28,100
36,060
9,720
13,100
4,205
8,850
283
14,500
2,290
2,560
590
17
95
2415
67,780
15,880
430
32,400
19,200
3,235
42,200
34,200
7470
14,800
22,200
11,420
454
20,480
5,490
69,500
8,000
14,095
14,745
1,388

% Dia

0.7%
-1.6%
-1.3%

13%
02%
-0.4%
14%
-1.3%

0.0%

-0.2%
-0.9%
-0.1%
-1.6%
-2.2%
-0.2%
-9.4%
-2.2%
04%
14%
28%
-0.7%
-0.2%
-0.1%
-0.2%
-0.1%
-0.6%
-1.1%
-0.4%
-1.4%

% Mes
corrido

41%
5.2%
-22%
-2.7%
6.9%
24%
1.1%
9.0%
104%
8.0%
0.0%
5.0%
0.0%
0.2%
29%
3.3%
0.0%
6.3%
-29%
44%
-8.1%
4.0%
03%
11.6%
9.4%
1.2%
5.6%
105%
7.0%
0.9%
1.3%
49%
5.1%
41%

Seguimiento de Mercados Internacionales

% Afio
corrido
2.3%
8.6%
-15.5%
-37.0%
421%
44 8%
8.0%
74%
21%
34.7%
0.0%
-1.2%
0.0%
-31.2%
14.9%
27.9%
-8.1%
1.7%
24.0%
76.3%
6.2%
14.3%
66.0%
31.0%
15.7%
35.0%
6.4%
91.7%
19.3%
8.1%
32%
16.5%
18.3%
16.2%

Volumen COP
mm

444
22,878
23
413
1,577
1,851
69
1,843
9,288
1,422
3,321
23
0
263
1,169
4,002
1"
521
7,123
638
142
42132
592
339
3,911
461
1,283
4,883
436
4,556
572
9,767
2,970
125,994

Volumen
USD miles

118
6,075
6
110
419
492
18
489
2,466
378
882

70
310
1,063

138
1,891
169
38
11,187
157
90
932
123
341
1,297
116
1,210
152
2,593
789
33,456

PE

1046
5.67
1025
052
2325
38.16
31415
6.00
494
9.07
N.A
9.84
N.A
24 88
38.55
15.08
13.82
1219
8.62
1418
26.81
5.38
32.21
6.13
N.A
10.85
14.59
7.71
6.16
38.06
3.09

PNVL

0.64
0.91
1.01
0.31
1.18
1.46
0.23
0.44
1.20
1.24
046
0.39
0.16
0.51
042
0.73
0.61
0.62
1.31
0.73
3.03
0.86
1.23
0.45
0.68
0.53
0.64
0.39
1.11
049
0.53

Dividend Yield

5.2%
9.8%
9.8%
5.8%
74%
4.8%
0.0%
0.0%
13.6%
9.8%
0.0%
0.0%
0.0%
21%
9.3%
4.0%
5.6%
4.3%
5.8%
10.5%
0.0%
10.3%
5.7%
7.7%
0.0%
5.6%
5.3%
6.8%
9.4%
6.9%
9.8%

ROE

6.1%
16.1%
9.8%
59.7%
5.1%
3.8%
0.1%
7.3%
24.3%
13.7%

-35.5%

3.9%
-1.7%
21%
1.1%
4.8%
44%
5.1%
15.1%
9.2%
11.3%
16.1%
3.8%
7.3%
-2.5%
48%
44%
9.1%
17.9%
1.3%
10.4%

Cap.
COP bn

10.0
338
06
04
45
119
0.3
9.3
942
235
03
0.2
0.3
341
54
129
104
174
213
1.0
193
338
119
5.3
10.0
129
104
174
6.2
30
15
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Cierre

Cierre Hoy" Ayer’ Cierre 1M  Cierre 3M Cierre Afio  Var.% Dia Var.% 1M Var%a3M  Var% Aro
indices Accionarios
indice VIX® 16.0 164 145 134 191 -1.96% 10.86% 20.07% -15.99%
S&P500 52043 51472 50787 46972 40904 111% 247% 10.80% 2723%
Dow Jones 389040 385970 385852 37,466.1 334827 0.80% 083% 3.84% 16.19%
Topix 389921 39,7731 396889 33,3774 275183 -1.96% -1.76% 16.82% 41.70%
Eurostoxx600 506.6 5108 4963 4764 4566 0.84% 207% 6.33% 10.94%
FTSE100 79112 79759 76462 76896 76629 0.81% 3.47% 288% 3.24%
Ibovespa 1267954 1274275 1280981 1320229 1009779 0.50% -1.02% -3.96% 2557%
IPC Mexicano 58,1478 57,8828 554763 56,1928 534984 0.46% 4.82% 3.48% 869%
S&P Bolsa Valores Lima 274792 281647 286852 257097 219158 -243% -4 20% 6.88% 2539%
IPSA Chileno 65124 65887 62589 60476 5,236.2 -1.16% 405% 7.68% 24.37%
Tasas de Interés
SOFR Overnight 5.3200 53200 53100 5.3200 4 8300 0.00% 0.19% 0.00% 10.14%
SOFR 1M 53185 53215 53209 53392 4 8296 -0.06% 0.05% 0.39% 10.12%
SOFR 3M 52934 53018 53264 5.3293 4 9167 0.16% 0.62% 0.67% 7.66%
Monedas
Euro 1.084 1.084 1.086 1.094 1.090 0.00% 0.18% 0.97% 061%
Yen 151.62 15134 150.1 14486 1313 0.19% 1.05% 483% 15.46%
Libra esterlina 1.264 1.264 1271 1.272 1.246 -0.04% -0.54% 0.65% 1.40%
Dalar Canadiense 1.359 1.354 1.359 1.336 1.346 0.34% 0.03% 169% 0.97%
Dxy 104288 104121 103 798 102412 101852 0 16% 047% 183% 2.39%
DEMCI™ 98.1 98.1 98.2 993 997 0.05% -0.04% -1.16% -1.63%
Real Brasilefio 5.067 50553 4958 4 876 5035 0.23% 219% 3.93% 064%
Peso Chileno 094922 94221 98013 83991 811.16 0.74% -3.15% 6.66% 17.02%
Peso Mexicano 16.47 16.59 16.95 16.88 18.31 0.74% -2.84% -2.45% -10.06%
Mercados de Deuda
EEUU 10 afios 4 400 4 309 4153 4046 3.311 209% 5.95% 8.75% 32.89%
Alemania 10 afios 2399 2 361 2323 2156 2182 161% 3.3% 11.27% 995%
México MXN 10 afios 9541 9.468 9186 9144 8822 0.77% 3.86% 433% 8.14%
Materias Primas (Commodities)
indice Bloomberg 102.90 1023 97 3 986 106.6 062% 5.76% 4.32% -3.51%
Crudo Brent (USD/Barril)"* 90.90 907 813 781 785 0.28% 11.77% 16.33% 15.86%
Café Tipo C (USDILb)" 2110 2.058 1814 1.815 1.774 253% 16.32% 16.25% 18.97%
Oro en NYSE (USD/Onza) 232684 22909 21280 20455 20207 157% 934% 13.76% 15.15%
Carbon (USDITM) *° 105.50 1045 106.8 1035 1436 0 96% -1.17% 193% -26.51%
Azicar No 11 (USD/Ib.)"" 0.220 0.224 0.209 0.207 0.206 -165% 5.37% 6.03% 6.75%
Maiz No. 2 (USD/Bushel) 43375 43525 426 .25 47325 573.25 0.34% 1.76% -8.35% -24.33%
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Notas:

(1) Curva Forward: Presenta las devaluaciones anualizadas para cada plazo con base en las cotizaciones de los puntos forward para el peso colombiano
publicadas en Bloomberg.

(2) Curva Swap IBR: Presenta las cotizaciones medias de Swaps de tasa de interés en pesos, con base en la cotizacién de la IBR Overnight.

(3) Proyeccién de Inflacién Diciembre: Tomada de la encuesta mensual del Banco de la Republica.

(4) El Banco de la Republica ofrece subastas de expansion a un dia y a plazo en las que los cupos de liquidez ofertados se acumulan. La subasta de un dia ajusta
su cupo al monto no adjudicado en las operaciones de expansion a plazo.

(5) Mercado Secundario Corte 2:00 pm - Fuente: BVC Ruedas: DEES, DESER y TRD, operaciones de compraventa en T+0.

(&) Cierre Hoy: Corresponde al aitimo valor negociado si el mercado se encuentra abierto o al dato de cierre si el mercado se encuentra cemado.

(7) Cierre Anterior: Corresponde al cierre del dia anterior si el mercado se encuentra abierto o al dato de cierre de dos dias anteriores si el mercado se encuentra
cerrado, dependiendo de la frecuencia de publicacion de la informacion.

(8) VIX: Indice de Volatilidad de la Bolsa de Chicago que refleja la volatilidad futura estimada y que se usa como medicion de la aversion al riesgo global. Cierra a
las 3:15 PM EST.

(%) CDS&: Comresponde a las cotizaciones de CDS para el punto de 10 afos cofizado por Bloomberg de Nueva York. La informacion de CDS y EMBI para todos los
paises presenta un dia de rezago.

(10) Con un rezago de 1 dia.

(11) DXY (Dollar Index Spot): promedio ponderado de las tasas de cambio entre el ddlar americano y las 6 divisas mundiales de mayor importancia. Euro 57.6%;
Yen Japonés 13.6%; Libra Esterlina 11.9%; Délar Canadiense 9.1%; Corona Sueca 4.2%; Franco Suizo 3.6%.

(12) DEMCI: Indice de Davivienda que calcula el valor intradia de las tasas de cambio entre el délar americano y las 20 principales monedas de paises
emergentes. (TRY, RUB, HUF, ZAR, BRL, MXN, CLP, INR, SGD, COP, IDR, PEN, KRW, MYR, PLN, ARS, CZK, PHP, THB, UAH).

(13) Bloomberg Commodity Index: Se calcula sobre una base de exceso de retorno y refleja el precio en los futuros de materias primas. Se rebalancea con una
proporcion de 3/3 por volumen de negociacion y 1/3 por produccion mundial. El oro es el activo mas representativo con el 17.91% del tofal de la ponderacion.
Cierra alas 14:20 PM Et.

(14) Crudo Brent: Ultimo dato observado del contrato activo. Mercado Brent cierra 5:30 PM EST.

(15) Cafe: El café tipo C es la referencia mundial para el café arabigo. Cierra a la 1:.00 PM EST.

(16) Carbén: Cotizacion API 4 de Richards Bay Coal Futures negociado en el New York Mercantile Exchange (NYMEX). Sujeto a un dia de rezago.

(17) Azucar: Futuro de azlcar de cafia negociado en el NYB-ICE. Cierra a la 1:00 PM EST.

(18) APl (American Petroleum Institute): Gremio que asocia la industria petrolera y de gas natural de EEUU.

(19) EIA (U.S. Energy Information Administration): Agencia del Sistema Estadistico Federal de EEULU encargada de la informacion sobre el sector de energia.

GE: Alemania, FR: Francia; CH: China; TH: Tailandia, BZ: Brasil, ED: Ecuador; EC: Eurczona, JN: Japon; SP: Espafia; UK: Reino Unido; CL: Chile; PN: Panama;
HN: Hondura; CR: Costa Rica; EL: El Salvador; MX: México; US: Estados Unidos; PE: Per(; IN: India; ID: Indonesia; AU: Australia; CA: Canada; RU: Rusia; HK:
Hong Kong; 15: Israel; IT: ltalia; PO: Porfugal; $A: Sudafrica TU: Turquia; §V: Eslovenia; CZ: Republica Checa; MA: Malasia.

UST: Bono del Tesoro Americano. MHCP: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico. TPM: Tasa de Politica Monetaria.
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Para nosotros es importante conocer sus comentarios; si tiene alguno, por favor remitalo a
visioni@davivienda.com

La informacion aqui presentada es de cardcter informativo e ilustrativo, y no debera interpretarse como una asesoria, recomendacién profesional o
sugerencia por parte de Banco Davivienda S.A, Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda S.A_, segun corresponda, para
la adopcidn de decisiones de inversion o la realizacion de cualquier tipo de transaccion o negocio.

La informacidn y proyecciones mencionadas en el presente documento no deben ser entendidas como una garantia para estimaciones, rentabilidades o
resultados futuros por parte de Banco Davivienda S.A., Comedores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda S.A. Las
circunstancias y/o condiciones de cada uno de los emisores y/o activos que fueron tomadas en consideracion al momento de la elaboracion del presente
informe pueden sufrir variaciones con el paso del tiempo, lo cual puede llegar a tener implicaciones en la informacion y conclusiones reflejadas en el
mismo al momento de su lectura. Los valores, tasas de interés, cifras y demds datos contenidos en el presente informe son puramente informativos y no
constituyen una oferta o demanda en firme para la realizacién de ningdn tipo de operacidn.

Banco Davivienda S.A., Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda 5.A. no se hacen responsables por la toma de
decisiones de inversidn que se deriven de la informacién y de los andlisis presentados en este documento. Dichas decisiones, sus efectos y
consecuencias seran de exclusiva responsabilidad del inversionista.

Sin perjuicio de que los datos publicados son informativos y han sido tomados de fuentes confiables, Banco Davivienda S_A_, Corredores Davivienda S_A.
Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda S.A., segun corresponda, no garantizan que los mismos estén libres de errores.

Mo se permite la reproduccion total o parcial de este documento sin la autorizacidn previa y expresa de Banco Davivienda S_A, Corredores Davivienda S.A.
Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda S.A_, segdn corresponda.

En adicion a lo anterior, informamos que: i) Corredores Davivienda S_A. Comisionista de Bolsa y Fiduciaria Davivienda S.A. son partes relacionadas de
Banco Davivienda S.A.; i) Corredores Davivienda S_A. Comisionista de Bolsa y Fiduciaria Davivienda S_A. son empresas integrantes del Grupo Empresarial
Bolivar iii) Banco Davivienda 5.A., Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda S.A conforme a sus politicas de riesgo y de
inversiones, podran adquirir 0 mantener para su posicion propia los activos financieros o valores a los que hace referencia el presente informe al momento
de su elaboracion o divulgacion.

El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo
2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas gque lo modifiguen, sustituyan o complementen. En caso de requerir informacidn adicional y/o el
suministro de una recomendacion profesional contacte a su asesor especializado o comuniguese con la mesa de asesoria del Banco Davivienda S A al
teléfono 601 330000 Ext 2078555y de Corredores Davivienda S_A. Comisionista de Bolsa al teléfono 601 3123300 opceidn 2.
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-
DAVIVIENDA
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