SURERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

LO QUE HOY DEBE SABER

Banrep anuncia acumulacion de reservas
internacionales

Equipo Vision Davivienda Diciembre 20 2023

El Banco de la Republica planea acumular gradualmente reservas internacionales con un programa para adquirir hasta
USD 1,500 millones. Conozca las principales noticias financieras en Colombia y el mundo

En el presente informe, podra encontrar informacién sobre:
> Noticias del Dia

> Noticias corporativas en Colombia
> Eventos Econdmicos
> Apertura de Mercado

> Mercados de Renta Variable Local

Noticias del Dia

> Las tasas de interés de préstamo preferencial (LPR) en China se mantuvieron estables en diciembre. La tasa de un ano,
que es la referencia para la mayoria de préstamos nuevos y pendientes dirigidos a las empresas y los hogares, se
mantuvo en 3.45%, y la referencia de cinco anos, utilizada para algunos créditos hipotecarios quedo en 4.20%,
encontrandose ambas en linea con las expectativas del promedio de los analistas de Bloomberg.

> La confianza del consumidor en Alemania, medida por el indicador GfK, subi6 a -25.1 puntos en la estimacion de
enero desde la lectura revisada de -27.6 de diciembre. Los indicadores de las expectativas de ingresos, de la propension
a comprar de los hogares y de las expectativas econémicas se mantuvieron negativos pero contribuyeron a la ligera
recuperacion que presentd la confianza.

> La inflacién en el Reino Unido se contrajo 0.2% en noviembre, acumulando un aumento anual de 3.9%, un descenso
significativo frente a octubre cuando la inflacién tuvo una variacion anual de 4.6%. Por su parte, en la Zona Euro la
construccion decrecid 1.0% en octubre, acumulando una contraccion de 0.7% anual mientras que la cuenta corriente
present6 un superavit de EUR 33,800 millones el mismo mes, aumentando frente a septiembre cuando el registro
habia alcanzado EUR 31,200 millones.

> Las ventas minoristas en México crecieron 0.8% en octubre, acumulando una expansién anual de 3.0%, una sorpresa
positiva frente al esperado de los analistas (2.0%) y al registro de septiembre (2.3%). Por su parte en Brasil, la actividad
econOmica se contrajo 0.06% en octubre, acumulando una expansion anual de 1.54% anual.

> El Banco de la Republica planea acumular gradualmente reservas internacionales con un programa para adquirir hasta
USD 1,500 millones mediante subastas de opciones "put” con cupos mensuales de hasta USD 200 millones que se
podran ejercer inicamente cuando la TRM esté por debajo de su promedio de los Gltimos 20 dias habiles. La
convocatoria para la primera subasta sera el 28 de diciembre de 2023, esta subasta se llevara a cabo el 2 de enero de
2024 y tendra un cupo de USD 200 millones. Estas opciones podran ejercerse entre el 3y el 31 de enero de 2024.

Noticias corporativas en Colombia

> Celsia: La compania informé sobre finalizé el proceso establecido en el Reglamento y en la Circular Unica de la Bolsa
de Valores de Colombia necesario para dar inicio a la readquisicién de acciones mediante los canales transaccionales
de la BVC y anuncia que dard inicio a las operaciones respectivas a partir de hoy, miércoles 20 de diciembre de 2023.

<
W
L]
=)
=
N
=
]
(=]
o
o
c
o
m
=
=
2]
"]
[=]
m
[
o
]
]
c
o
&
E
[=]
L& ]
<
w
[}
=
c
2
=
=
[}
(=]
"
o
i
=}
L& ]
=
<
w
[}
B
=
‘==
m
(]
8
]
m



SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

Se buscara readquirir como minimo una accién ordinaria y como maximo 106,890,258 acciones ordinarias, monto que
equivale al 9.99% de las acciones ordinarias en circulacién de la Sociedad, hasta el 28 de marzo de 2026. Fuente: SFC

Ecopetrol: La compania convoc6 a la Asamblea Extraordinaria de Accionistas el proximo 10 de enero de 2024 a las
8:30 am en la carrera 13 #36-24, edificio Ecopetrol, Bogota. Fuente: SFC

Promigas: La compania suscribié una modificacion integral al contrato de garantia mobiliaria sobre acciones, suscrito
inicialmente el 11 de diciembre de 2018, lo anterior con motivo de la refinanciacion del crédito de SPEC con banco de
Itaq, se realizé la modificacion de, entre otros, el contrato de garantia mobiliaria sobre acciones firmado entre
Promigas S.A. E.S.P., Bart Investment Ltd. y Promisol S.A.S. Los cambios consisten en modificacion del plazo el cual se
extiende por 120 meses prorrogables y la modificacion del monto reduciéndolo a USD 122,250,000 mas intereses.
Fuente: SFC

Nutresa: La compania convocé a la Asamblea Extraordinaria de Accionistas el préximo 28 de diciembre a las 2:00 pm
en el salon siglo XXI del Country Club de Ejecutivos, Diagonal 28, Kilémetro 5, Avenida Las Palmas # 16 — 129,
Medellin. Fuente: SFC

EPM: Jorge Ivan Palacio Palacio, miembro de la Junta Directiva de EPM, presento el dia de ayer su renuncia a este
organo de direccion a partir del 1 de enero de 2024, inclusive, debido a nuevas perspectivas laborales y personales que
debe atender. Le correspondera al Alcalde de Medellin designar su reemplazo en el momento en que se haga efectiva
su renuncia. Fuente: SFC

BVC: La Asamblea Extraordinaria de Accionistas de la Bolsa de Valores de Colombia aprob¢ la propuesta de reforma
estatutaria presentada por la Administracién, la cual surge de algunos eventos previstos en el Acuerdo Marco de
Integracion (AMI) relativos al perfeccionamiento de la integracion regional y contemplan, puntualmente, el
compromiso de la Bolsa de ajustarse a la nueva estructura corporativa que surge luego de finalizada la etapa de la
integracién corporativa. Ademads, eligi6 el Consejo Directivo para el periodo comprendido entre diciembre 2023 —
marzo 2025. Fuente: SFC

> Terpel: La compania informé que el dia de ayer fue firmado un nuevo Pacto Colectivo con los trabajadores de la

compania vinculados a dicho convenio colectivo. El Pacto esta basado en los principios de favorabilidad, respeto,
equidad, seguridad y bienestar de los trabajadores. La vigencia del Pacto Colectivo sera de 4 anos contados a partir del
1 de enero de 2024 y finalizando el 31 de diciembre de 2027. Fuente: SFC

Calendario de Dividendos 2023
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Eventos Econdmicos

Principales datos economicos del dia Periodo Anterior
GE - indice de precios al productor m/m Nov 0.1%
GE - indice de precios al productor a/a Nov -11.0%
GE - Confianza del consumidor (GfK) Jan -27.8
UK - IPC m/m Nov 0.0%
UK -IPC a/a Nov 4 6%
UK - IPC a/a (Core) Nov 2.7%
US - Aplicaciones hipotecarias Dec 15 7.4%
MX - Ventas minoristas a/a Oct 2.3%
MX - Ventas minoristas m/m Oct -0.2%
BZ - Actividad Econémica a/a Oct 0.3%
BZ - Actividad econdmica m/m Oct -0.1%
US - Balanza de cuenta corriente 3Q -$212.1b
US - Venta de viviendas existentes Nov 3.79m
US - Venta de viviendas existentes m/m Nov -4 1%
CO - Importaciones CIF Oct $4944 2m
CO - Balanza comercial Oct -$574.7m
US - Confianza del consumidor Board Institute Dec 102
EC - Confianza del consumidor Dec P -16.9
RU - Confianza del consumidor 4Q --
RU - indice de precios al productor m/m Nov 2.0%
RU - indice de precios al productor a/a Nov 21.6%
Apertura de Mercado
Acciones Ultimo* Cierre Ant ** Var. % Dia Var % 1M
Asia
Nikkei (Japén) 33.675.94 3321939 a 137% a 0.96%
Shanghai (China) 290211 293239 w -1.03% v 5.41%
Sensex (India) 7050631 7143719 w  -1.30% A 6.94%
Europa
Euro Stoxex 600 (Europa) 476.88 47704 w  -0.03% & 4.52%
DAX (Alemania) 1672640 1674441 w -0.11% a 519%
FTSE 100 (Inglaterra) 767819 763803 a 053% a 243%
Estados Unidos
Dow Jones 375792 3730602 - 0.63% & 685%
S&P 500 476837 474056 a  0.59% A 4.86%
Latincamérica
Bovespa (Brasil) 131.850.90 131,083.82 &  059% & 4 .68%
S&P/BVL General (Peri) 2533261 2496239 a  148% a 13.65%
IPSA (Chile) 606044 606044 w 0.00% a 374%
IPC (México) 5769434 5773281 w -0.07% a 951%
MSCI Colcap (Colombia) 116927 116333 a 051% a 3.92%

Esperado
-0.3%
-7.5%

27
0.1%
4.3%
5.6%

1.8%
0.1%
-$195.9b
3.7/m
-0.5%
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Monedas Ultimo* Cierre Ant™  Var.% Dia Var% 1M
Indice DXY 102415 102167 & 0.24% w -0.99%
Yen Japonés 143.56 143.84 = -0.19% & 3.36%
Euro 1.094 1.098 w -0.39% w -0.02%
Libra Esterlina 1.266 1.273 w -060% o 1.21%
Peso Mexicano 17068 17.070 w -0.01% o 0.33%
Real Brasilero 4 862 4 865 w -0.06% w -0.16%
Peso Colombiano 3.837.00 3.936.00 & 0.03% w -3.79%
Délar Canadiense 1.334 1.333 & 0.05% & 2.89%
Riesgo Ultimo* Cierre Ant*™  Var.% Dia Var% 1M
Indice VIX 12.720 12530 & 152% w -5.15%
CDS Colombia 10 273.621 275.207 w -0.58% w-12.53%
COS Panama 10% 225104 226.048 & 01.91% & 111%
CDS Brasil 10Y 236.938 240251 w -1.38% w -5.40%
CDS México 10Y 163.769 163.504 & 016% w -4.49%
Materias Primas Ultimo* Cierre Ant*  Var. % Dia Var % 1M
Brent (USD/barril) 80.18 79323 &  120% w -262%
WTI (USD/barril} 74.93 73.94 & 1.34% w -3.81%
Aceite de Palma (USDitm) 811.08 80264 &  1.05% w 4.34%
Café Colombian Milds (USD/Ib.) 2.39 243 w -1.97% & B.36%
Maiz Amarillo # 2 (USD/bsh_) 474 473 a0 0.21% w -282%
Azicar # 11 (USD/b.) 0.21 0.21 w  -0.19% w -22.39%
Liquidez Ultimo* Cierre Ant*  Var. % Dia Var % 1M
SORF QN 5320 5320 = 0.00% = 0.00%
SOFR 3M 53M b 375 w -0.07% w -0.01%
Libor USD O/N * 5062 5051 a  0.20% w -0.08%
6M 5680 5648 & 0.56% w -1.94%
Prime Rate 8.500 8.500 = 0.00% = 0.00%
Mercados Deuda Ultimo* Cierre Ant*™  Var. % Dia  Var% 1M
Internacionales USD
US 10 Year 3.879% 3.931% w -1.33% w-12.24%
US 30 Year 4.005% 4.039% w -0.84% w-12.39%
MEX 3 1/2 02M2/34 5.465% 5.542% + -1.38% MNLA.
COLOM 3 1/8 0415/31 6.482% 6.498% w -0.25% & 6.35%
ELSALV 7.65 06/15/35 11.009% 11.018% = -0.08% & 3.03%
COSTAR 6 1/8 02/19/31 5. 647% 5. 743% w -167% a4 44%
PAMNAMA 2 252 09/29/32 6.243% 6.283% w -064% & 4 69%
HOMNDUR 5 5/8 06/24/30 7.818% 7.897% w+ -1.00% & 6.25%
Mercados Locales
MBOMNO 7 1/2 05/26/33 9.098% 9.147% w+ -0.53% a 2.39%
COLTES 7 1/4 10/18/34 10.155% 10272% w» -1.14% & 363%
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Mercados de Renta Variable Local

MSCI 1,163.54

COLCAP

0.02%

Volumen COP mm
82 929

Volumen USD mm
211

Ano corrido
-9.683%

Las mas valorizadas
Banco de Bogota
Celsia

Grupo Bolivar

Las mas desvalorizadas
Mutresa

Promigas

Canacol

Las mas transadas
Ecopetrol
FfBancolombia
ICOLCAP

Situacion Frente a Nuestros Valores Justos ( **Top Picks)

Nombre % MSCI Colcap

GEB** 6.82%
Grupo Argos™ 4.00%
Bancolombia** 11.72%
PfBancolombia™ 17.99%
PEI*™ N.A

ISA 9.44%
Grupo Exito N.A

Banco de Bogota 0.80%
Corficolombiana 2.05%
Mineros 0.20%
Cemargos 3.48%
PfCemargos 1.16%
PiGrupoAval 3.49%
Promigas 0.71%
Conconcreto N.A

Celsia 1.73%
Ecopetrol 17.11%
Grupo Sura 2.17%
Terpel 0.38%

Variaciones y Multiples

Cierre

1,845
12,360
31,980
28,860
62,000
15,160
3,480
25,660
11,900
1,750
6,240
4,465
450
4,250
231
2,815
2,370
29,000
7,210

Valor Justo

3,400
17,900
41,700
41,700
104,300
25,000
6,000
40,700
27,800
4,500
8,800
8,800
640
8,500
550
4,700
2,830
42,500
14,000

Movimientos Diarios Renta Variable

Cierre

25,660
2,815
60,760

45,900
4,250
18,560

2,370
28,860
11,980

% Dia

4.65%
3.49%
2.98%

-2.30%
-2.07%
-2.01%

1.28%
0.91%
1.01%

Recomendacidn

COMPRAR
COMPRAR
COMPRAR
COMPRAR
COMPRAR
COMPRAR
COMPRAR
MANTENER
MANTENER
MANTENER
MANTENER
MANTENER
MANTENER
MANTENER
MANTENER
MANTENER
VENDER
VENDER
VENDER

Volumen COP mm

342
1,626
548

1,828
165
96

16,981
15,410
12,449

Volumen Ano

USD mm corrido
0.09 -30.65%
0.41 1.26%
014 -0.39%
0.46 3.15%
0.04 -6.80%
0.0z -48.12%
4.3 -2.07%
3.91 -13.98%
316 -5.508%

Valor Justo Vs Cierre

84.3%
44.8%
30.4%
44.5%
68.2%
64.9%
72.4%
58.6%
133.6%
157.1%
41.0%
97.1%
42.2%
100.0%
138.1%
67.0%
19.4%
46.6%
94.2%

Actualizacion

05-10-23
05-10-23
05-10-23
05-10-23
05-10-23
05-10-23
05-10-23
05-10-23
05-10-23
05-10-23
05-10-23
05-10-23
05-10-23
05-10-23
05-10-23
05-10-23
05-10-23
05-10-23
05-10-23
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Variacion ano corrido

PfCemargos
Cemargos

PEI

BVC

Grupo Argos
PfGrupo Argos
GEB

Nutresa

Exito
PfGrupoSura
Celsia

Grupo Bolivar
Ecopetrol
Conconcreto
Mineros
Promigas
Terpel

Grupo Aval
PfBancolombia
Pfcorficol
Corficolombiana
PfGrupoAval
Bancolombia
ETB

ISA

Banco de Bogota
Grupo sura

El Condor -61.4%

-31.0%
PfDavivienda -36.6%
Canacol -49.1%

63.2%

-0.4%

-2.1%

-3.8%

-5.4%

-6.8%

-10.2%
-12.1%

-14.0%

-18.9%
-20.7%

-21.1%

-24.8%

-27.1%

-27.8%
-30.6%

Precio valor en libros

Nutresa
Ecopetral

BVC

ISA

GEB
Cemargos
Promigas
Bancolombia
PfBancolombia
Exito

Grupo Aval
Celsia
PfGrupoAval
PfCemargos
Grupo Argos
Banco de Bogota
Grupo sura
PfDavivienda
Canacol
Terpel

PEI

PfGrupo Argos
Mineros

Grupo Bolivar
El Condor
Corficolombiana
Pfcorficol
PfGrupoSura

2.28
1.25
1.21
1.02
0.89
0.86
0.86
0.82
0.74
0.69
0.68

0.65

0.65

0.62

0.60
0.59
0.54
0.52
0.48
0.47
0.43
0.40
0.40
0.39
0.37
0.37
0.33

0.25

Conconcreto 0.19
ETB 0.13

Resumen de Renta Variable Local

75.8%
73.3%
73.3%

Razon precio a utilidades

Grupo Aval
PfGrupoAval
Nutresa

Banco de Bogota
BVC
Cemargos
Celsia

Grupo Bolivar
PfCemargos
Grupo sura
Grupo Argos
PfGrupoSura
ISA

PfGrupo Argos
Corficolombiana
GEB

Pfcorficol
Terpel
Bancolombia
Promigas
PfBancolombia
Conconcreto
Ecopetrol
Canacol

Retorno por dividendo

Ecopetral
Mineros
Pfcorficol
Terpel
PfBancolombia
Banco de Bogota
Promigas

GEB
Corficolombiana
ISA
Bancolombia
Celsia
PfGrupoAval
PfGrupoSura
Grupo Aval
BVC
PfCemargos
PfGrupo Argos
PfDavivienda
Cemargos
Exito

Canacol
Grupo Argos
Grupo sura
Grupo Bolivar
Nutresa

PEI

ETB
Conconcreto
El Céndor

25.0%

33.97
32.81
27.91
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Banco de Bogota

Bancolombia
BVC

Canacol
Celsia
Cemargos
Conconcreto
Corficolombiana
Ecopetrol
GEB

El Condor
Enka

ETB

Exito

Grupo Bolivar
Grupo Argos
Grupo Aval
Grupo Sura
ISA

Mineros
Nutresa
PfBancolombia
PfCemargos
Picorficol
PfDavivienda
PfGrupo Argos
PfGrupoAval
PfGrupoSura
Promigas
PEI*

Terpel
ICOLCAP
HCOLSEL
MSCI COLCAP

Cierre

25,660
31,980
11,400
18,560
2,815
6,240
231
11,900
2,370
1,845
590
18
79
3,480
60,760
12,360
466
29,000
15,160
1,750
45,900
28,860
4,465
10,460
17,480
8,260
450
13,500
4,250
62,000
7,210
11,980
11,948
1,164

% Dia

47%

-16%

-20%

3.5%

-02%

-0.7%

1.3%
25%

-04%

3.0%
0.3%

-08%

12%

-2.3%

0.9%
0.5%

2.9%
0.2%
3.0%
0.8%

-2.1%

0.1%
03%
1.0%

0.0%

% Mes
corrido

4.8%
0.8%
2.7%
-8.0%
17.3%
12.6%
2.2%
-0.3%
-6.0%
-2.9%
0.0%
0.0%
0.0%
-1.1%
24.0%
18.8%
1.7%
-3.3%
0.0%
4.5%
-8.2%
3.8%
11.9%
-2.2%
13.5%
11.6%
04%
9.2%
3.2%
6.9%
1.0%
4.9%
5.9%
1.5%

% Afio
corrido

-30.6%
-24.8%
63.2%
-49.1%
13%
73.3%
-3.8%
-20.7%
-21%
96%
-61.4%
-28.9%
-27 1%
24%
-04%
30.2%
-12.1%
-31.0%
-27 8%
-54%
31%
-14.0%
75.8%
-18.9%
-36.6%
30.1%
-21.1%
23%
-6.8%
73.3%
-10.2%
-5.6%
28%
-9.5%

Volumen COP
mm

342
3,520

96
1,626
9,717

1
1,113

16,981
2,711
3,321

29
496
548

4,220

829
3.750
64
1,828
15,410
368
45
1277
160
668
1,106
165
2,878
85
12,449
1
82,929

Volume
n USD
mm

0.1
09
0.0
0.0
04
25
0.0
03
43
0.7
08
0.0
0.0
0.1
0.1
11
0.0
0.2
1.0
0.0
05
3.9
0.1
0.0
0.3
0.0
0.2
03
0.0
0.7
0.0
3.2
0.0
211

PIE

256
49
19.5
07
18.8
194
43
59
42
55
N.A
19.3
N.A
N.A
17.8
89
34.0
92
6.8
N.A
279
44
13.9
52
N.A
6.0
328
6.9
438
48.1
51

PIVL

06
08
1.2
05
0.7
09
0.2
04
1.2
09
04
04
0.1
0.7
04
06
0.7
05
1.0
04
23
0.7
06
0.3
05
04
0.7
03
09
043
05

Dividend Yield

12.2%
11.1%
7.7%
47%
10.1%
9.2%
0.0%
11.5%
25.0%
11.8%
0.0%
0.0%
0.0%
48%
41%
4.7%
9.2%
44%
11.5%
19.7%
29%
12.3%
7.2%
13.1%
5.8%
7.0%
9.6%
9.5%
121%
24%
127%

ROE

23%
16.8%
6.2%
67.6%
3.5%
4.5%
43%
6.3%
294%
16.0%

-14.5%

22%
-1.6%
-11%
22%
6.8%
20%
5.9%
149%
-14%
8.2%
16.8%
4.5%
6.3%
-0.4%
6.8%
20%
3.6%
179%
1.0%
9.2%

Cap.
COP bn

91
293
07
06
30
8.2
03
43
974
169
03
02
03
435
438
99
109
15.0
16.8
05
210
293
82
43
79
99
109
15.0
438
27
13

El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del
Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifican, sustituyen o complementan.
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Direcciéon de Estudios Econémicos Grupo Bolivar

Director Ejecutivo: Jefe de Analisis de Mercados: Andlisis Centroameérica:
Andrés Langebaek Rueda Silvia Juliana Mera Vanessa Santrich

lan K Vivi X simera@davivienda, com fi vign
Analisis Fiscal y Externo: Analisis Sactorial: Analisis Sectorial:
Maria Isabel Garcia Juan David Jaramillo Héctor 5. Barrios

i i ivienda, jLan.j il ivienda, h r.arri Vivian m
Analisis Financiero: Analisis Inflacidon y Mdo Labaoral; Analisis de Mercados:
Juan Camile Sanchéz Carlos A. Galindo Nicolas David Mocetén
Juan.sanchezreyes@davivienda.com carlos galindof@davivienda.com nicolas.m n vivienda,

Profesionales en Practica:
Miguel Angél Saenz Perez
Wendy Dayana Sanchez Roldan

Departamento de Investigaciones Econémicas y Estrategia
Corredores Davivienda

Gerente: Lider Acciones: Analista Senior Accionas
José German Cristancho Katherine Ortiz Julian Ausique
jcristancho@@ corredoras .com kortiz@ corredoras. com jausique@corredores.com
Analista Cuantitativo y Monedas: Analista Acciones: Analista Acciones:
Alejandra Salinas Ana Guasca Nicolas Gomez Penagos
Izalinas@comedoras, com amguascaficorredores.com naomes corredores.com
Analista Senior de Renta Fija; Analista Renta Fija;

Camilo Rincon Mateo Vargas Isaza

jcrincon@corredores.com matvargasi@corredores.com

Estudiante en Practica
Federnco Ramirez

Consulte nuestros informes en
https/fwww.vision.davivienda.com
Bloomberg DEEE<GO=>/DAVI<GO>

Para nosotros es importante conocer sus comentarios; si tiene alguno, por favor remitalo a
visioni@davivienda.com

La informacion aqui presentada es de cardcter informativo e ilustrativo, y no debera interpretarse como una asesoria, recomendacién profesional o
sugerencia por parte de Banco Davivienda S.A, Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda S.A_, segun corresponda, para
la adopcidn de decisiones de inversion o la realizacion de cualquier tipo de transaccion o negocio.

La informacidn y proyecciones mencionadas en el presente documento no deben ser entendidas como una garantia para estimaciones, rentabilidades o
resultados futuros por parte de Banco Davivienda S.A., Comedores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda S.A. Las
circunstancias y/o condiciones de cada uno de los emisores y/o activos que fueron tomadas en consideracion al momento de la elaboracion del presente
informe pueden sufrir variaciones con el paso del tiempo, lo cual puede llegar a tener implicaciones en la informacion y conclusiones reflejadas en el
mismo al momento de su lectura. Los valores, tasas de interés, cifras y demds datos contenidos en el presente informe son puramente informativos y no
constituyen una oferta o demanda en firme para la realizacién de ningdn tipo de operacidn.

Banco Davivienda S.A., Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda 5.A. no se hacen responsables por la toma de
decisiones de inversidn que se deriven de la informacién y de los andlisis presentados en este documento. Dichas decisiones, sus efectos y
consecuencias seran de exclusiva responsabilidad del inversionista.

Sin perjuicio de que los datos publicados son informativos y han sido tomados de fuentes confiables, Banco Davivienda S_A_, Corredores Davivienda S_A.
Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda S.A., segun corresponda, no garantizan que los mismos estén libres de errores.

Mo se permite la reproduccion total o parcial de este documento sin la autorizacidn previa y expresa de Banco Davivienda S_A, Corredores Davivienda S.A.
Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda S.A_, segdn corresponda.

En adicion a lo anterior, informamos que: i) Corredores Davivienda S_A. Comisionista de Bolsa y Fiduciaria Davivienda S.A. son partes relacionadas de
Banco Davivienda S.A.; i) Corredores Davivienda S_A. Comisionista de Bolsa y Fiduciaria Davivienda S_A. son empresas integrantes del Grupo Empresarial
Bolivar iii) Banco Davivienda 5.A., Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda S.A conforme a sus politicas de riesgo y de
inversiones, podran adquirir 0 mantener para su posicion propia los activos financieros o valores a los que hace referencia el presente informe al momento
de su elaboracion o divulgacion.

El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo
2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas gque lo modifiguen, sustituyan o complementen. En caso de requerir informacidn adicional y/o el
suministro de una recomendacion profesional contacte a su asesor especializado o comuniguese con la mesa de asesoria del Banco Davivienda S A al
teléfono 601 330000 Ext 2078555y de Corredores Davivienda S_A. Comisionista de Bolsa al teléfono 601 3123300 opceidn 2.
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DAVIVIENDA

Banco Davivienda S.A. y Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa filial Banco Davivienda S.A.
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