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LO QUE HOY DEBE SABER

Exportaciones e importaciones chinas se
contrajeron en junio

Equipo Vision Davivienda Julio 13 2023

El superavit comercial de China se redujo desde USD 97,410 millones hasta USD 70,620 millones en junio respecto al
mismo periodo del 2022. Conozca las principales noticias financieras en Colombia y el mundo

En el presente informe, podra encontrar informacién sobre:
> Noticias del Dia

> Noticias corporativas en Colombia
> Eventos Econdmicos
> Apertura de Mercado

> Mercados de Renta Variable Local

Noticias del Dia

> El superavit comercial de China se redujo desde USD 97,410 millones hasta USD 70,620 millones en junio respecto al
mismo periodo del 2022. El valor de las exportaciones fue de USD 285,320 millones, equivalente a una disminucion del
12.4% anual, explicada por caidas en las ventas de productos de aluminio (18.9%) y granos (36.4%), principalmente.
Por su parte, el valor de las importaciones fue de USD 214,700 millones, una disminucion del 6.8% anual, debido a la
reduccion en las compras de cobre (16.4%) y productos del acero (22.6%).

> La produccién industrial en la Euro Zona aument6 0.2% en mayo, luego del crecimiento de 1% registrado el mes
anterior, explicado por un descenso en la produccién de energia (1.1%), compensado por un aumento de la produccién
de bienes de capital 1%. En términos anuales la actividad de este sector se redujo 2.2%.

> La economia del Reino Unido se contrajo 0.1% en mayo, explicado por un descenso en el suministro eléctrico (2%) y de
los sectores manufacturero (0.2%), minorista (0.5%) y constructor (0.2%).

> La inflacién del productor en EE.UU. fue de 0.1% anual en junio, una desaceleracion desde el mes previo cuando crecié
1.1%, debido al descenso en los precios recibidos por la produccién de alimentos, transporte y almacenamiento,
principalmente. La lectura estuvo por debajo del consenso de los analistas de 0.4%. La medida subyacente de este
indicador fue de 2.6%, una moderacién de 0.2% desde la lectura de mayo.

> La deuda corporativa en Colombia durante el primer semestre del ano alcanzé los COP 291,000 millones, lo que
representa una disminucion de 86% frente al mismo periodo del ano anterior, cuando ésta ascendi6 hasta los COP 2.49
billones. Del total de la emisién de deuda, 79% fue realizada por el sector publico y el 21% por el sector privado.

Noticias corporativas en Colombia

> Bancolombia: La compania anuncié que ha iniciado una oferta de compra en el extranjero para comprar con recursos
propios hasta USD 370,000,000 de los bonos senior 3.000% con vencimiento en 2025 emitidos por Bancolombia S.A. La
oferta no constituye en si misma una notificacion de redencién, y ninguna redencién sera definitiva hasta que no sea
comunicada de conformidad con lo establecido en el contrato de condiciones de los Bonos (indenture) de fecha 29 de
enero de 2020. ].P. Morgan Securities LLC es el dealer manager de la Oferta. Global Bondholder Services Corporation
ha sido designado como el agente de informacién y recepcién de la Oferta. Fuente: SFC

> ISA: La Junta Directiva publicé la proposicién de eleccién de junta directiva de ISA que se someterd a consideracion el
proximo 24 de julio en la Asamblea Extraordinaria de Accionistas. La lista quedé conformada de la siguiente manera:
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Ricardo Roa Barragan, Nicolas Azcuénaga Ramirez, Carolina Rojas Hayes, Andrés Felipe Mejia Cardona, Jesus
Aristizabal Guevara, Rutty Paola Ortiz Jara, Santiago Montenegro Trujillo, Diego Munoz Tamayo y Camilo Zea Gémez.
Fuente: SFC

> Enel: La compania informo que el 12 de Julio suscribié con SMN Termocartagena S.A.S., el contrato de compraventa,
para la enajenacion de la planta de generacién de energia térmica denominada Central Cartagena ubicada en
Mamonal, drea industrial de Cartagena, Bolivar, Colombia y el 100% de la participacién de Sociedad Portuaria Central
Cartagena S. A. concesionaria de los Permisos Portuarios necesarios para la operacion de la Central. Fuente: SFC

> Carvajal: De conformidad con la autorizacion de la Asamblea General de Accionistas celebrada el 27 de marzo de
2023, el dia de ayer se readquirieron 848,134 acciones ordinarias a un precio de COP 1,976.43 por accion. El valor de
dichas acciones serd pagado en un plazo de hasta treinta dias a partir de la fecha. En virtud de dicha readquisicion, el
numero de acciones en circulacion de la sociedad pasa de 1,617,528,498 acciones a 1,616,680,364. La posibilidad de
readquisicion fue informada a cada uno de los accionistas, presentandose solicitud por las acciones mencionadas.
Fuente: SFC

Calendario de Dividendos 2023

Eventos Econdmicos

Principales datos economicos del dia Periodo Anterior Esperado
UK - Produccion industrial m/m May 0.00 0.00
UK - Produccionindustrial a/a May 0 0

UK - Produccion manufacturera m/m May 0 0

UK - Produccion manufacturera a/a May 0.0 0.0
FR-IPC m/m Jun F 0.0 0.0
FR-IPC a/a Jun F 0.0 0.0
EC - Produccién industrial m/m May 0.0 0.0
US - IPP Demanda final m/m Jun 0.0 0.0
US - Peticiones iniciales por desempleo jul-08 248k 0.0
US - Reclamaciones continuas jul-01 1720k 1720k
PE - Decisidn sobre la tasa de interés jul-13 0.1 0.1

JN - Produccién industrial m/m May F 0.0 -

JN - Produccién industrial a/a May F 0.0 -

GE - Balanza de cuenta corriente May 21.8b -

IN - Balanza comercial Jun -$22120.0m -$19950.0m
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Apertura de Mercado

Acciones Ultimo* Cierre Ant**  Var. % Dia Var % 1M
Asia
Mikkei (Japdn) 3241933 3194393 a  149% w -1.82%
Shanghai (China) 3,236.48 319613 &~ 1.26% a 0.09%
Sensex (India) 65 558.89 6539390 a 0.25% & 3.83%
Europa
Euro Stoox 600 (Europa) 461.62 45854 & 067% w -0.36%
DAX (Alemania) 16,119.13 16,023.00 =  0.60% w -0.69%
FTSE 100 {Inglaterra) 7,445 67 741611 &  040% w -1.96%
Estados Unidos
Dow Jones 3434743 3426142 a 0.25% & 0.40%
S&P 500 447216 443926 o  0.74% & 2.36%
Latinoameérica
Bovespa (Brasil) 117.666.49 11755550 o  0.09% a 0.79%
S&P/BVL General (Perd) 2265081 2255754 a  041% a 1.63%
IPSA (Chile) 6,078.57 £,99547 &  1.39% & 641%
IPC (México) £3,956.71 5413814 w  -0.34% w -1.13%
MSCI Colcap (Colombia) 1,162.39 114786 & 1.27% w -1.94%
Monedas Ultimo* Cierre Ant*  Var. % Dia  Var % 1M
Indice DXY 100.239 100521 w -0.28% w -3.00%
Yen Japonés 138.47 138.50 -+ -0.02% & 1.26%
Euro 1117 1.113 & 0.40% & 352%
Libra Esterlina 1.307 1.299 a  0.62% & 3.62%
FPeso Mexicano 16.917 16.901 o 0.09% 2 1.81%
Real Brasilero 4821 4 854 - -0.69% a2 0.91%
Peso Colombiano 4 13510 4 17650 w -0.92% w -1.17%
Délar Canadiense 1.316 1.319 w -0.24% a 1.24%
Riesgo Ultimo* Cierre Ant*™  Var.% Dia Var% 1M
Indice WIX 13.440 13.540 v -0.74% w -5.01%
CDS Colombia 10% 344 885 353716 w -2.50% w -0.24%
CDS Panama 10Y 165237 172449 v -4.18% w -1.99%
CDS Brasil 10Y 281.778 286.840 w -1.76% w -2.90%
CDS México 10 180478 186.216 w -3.08% w -1.86%
Materias Primas Ultimo* Cierre Ant*  Var. % Dia Var % 1M
Brent (USD/barril) 80.31 80.11 & 0.25% & §.22%
WTI (USD/barril) Ta.87 75.75 & 016% & 9.04%
Aceite de Palma (USDitm) 843 48 84397 w  -0.06% & 14.09%
Café Colombian Milds (USD/Ib.) 2.39 243 v -1.97% & 8.36%
Maiz Amarillo # 2 (USD/bsh.) 486 4.84 A 0.41% w -11.88%
Azicar # 11 (USD/lb.) 0.24 0.24 A 0.21% w -327%
Liquidez Ultimo* Cierre Ant**  Var. % Dia Var % 1M
SORF O/N 5.060 5.060 = 0.00% a 0.20%
SOFR 3M 5.308 5311 v -0.06% a 1.02%
Libor USD O/N ' 5062 5.051 &  0.20% w -0.08%
&M 5.831 5832 w -002% & 3.02%
Prime Rate 8.250 8.250 =  0.00% = 0.00%
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Mercados Deuda Ultimo* Cierre Ant*  Var.% Dia Var% 1M
Internacionales USD

US 10 Year 3.816% 3.857% w -1.07% & 0.08%
US 30 Year 3.932% 3.947% w -0.38% a 0.32%
MEX 3 1/2 02M12/34 5.541% 5.724% w -319% MLA.
COLOM 3 1/8 0415/31 7.087% 7.370% w -3.84% w -0.40%
ELSALV 765 06/15/35 14.893% 16.224% w -217% & 0.65%
COSTAR 6 1/8 02/19/31 6.151% 6.247% w -1.54% a 0.07%
PAMNAMA 2 252 09/29/32 5.467% 5.492% w -046% & 1.19%
HOMDUR. 5 5/8 06/24/30 9.187% 9.376% w -202% w -0.85%
Mercados Locales

MBOMO 7 1/2 05/26/33 8.767% 8.940% w+ -1.93% & 0.66%
COLTES 7 1/4 10/18/34 9.902% 10.115% = -2.11% & 5.38%

Mercados de Renta Variable Local

MSCI

COLCAP

Volumen COP mm

1,162.39
Las mas valorizadas
0
1.27% Promigas
Bancolombia
Grupo Sura

-9.62

Afo corrido

Las mas transadas
PfBancolombia

% ICOLCAP

ISA

Situacion Frente a Nuestros Valores Justos ( **Top Picks)

Nombre %

GEB**

ISA™
Bancolombia
PBancolombia*™
Terpel

PEI

Promigas

Banco de Bogota
Corficolombiana
Mineros
Ecopetrol

Celsia
PiGrupoAval
Grupo Argos
Grupo Sura
Cemargos
PfCemargos
Grupo Exito
Conconcreto

Variaciones y Multiples

MSCI Colcap Cierre
5.74% 1,889
11.94% 16,970
13.49% 33,000
19.18% 28,460
0.37% 7,300

N.A 39,000
0.74% 4,730
1.23% 29,600
2.25% 15,840
0.33% 1,861
16.88% 2,236
1.73% 2,758
2.87% 497
3.58% 9,490
2.35% 37,900
2.06% 3,355
0.65% 2,359

N.A 4,200

N.A 236

Movimientos Diarios Renta Variable

49 054 Las mas desvalorizadas
Grupo Argos
Volumen USD mm | canacol
. 11.9 | Grupo Bolivar

Valor Justo

3,100
24,700
40,000
40,000
18,900
93,200

8,500
58,000
28,800

3,700

2,900
4,700

860
13,400
36,400

5,500

5,500

6,000

480

Cierre % Dia
4730 T.38%
33,000 6.25%

37,900 5.28%

8,490 -2.42%
33,770 -1.97%
70,000 -1.89%
28 460 0.57%
11,718 1.29%

16,970 1.01%

Volumen
COP mm

36

2,889

211

1,759

23
av

14,084

8,031
7,954

Volumen Ano

USD mm corrido
0.01 3.73%
0.70 -22.35%
0.05 -0.76%
0.43 0.00%
0.06 -7 42%
0.02 14.75%
3.40 -158.17%
1.94 -7.65%
1.82 -19.19%

Valor Justo Vs

Recomendacion

COMPRAR
COMPRAR
COMPRAR
COMPRAR
COMPRAR
COMPRAR
COMPRAR
COMPRAR
COMPRAR
MANTENER
MANTENER
MANTENER
MANTENER
MANTENER
MANTENER
MANTENER
MANTENER
MANTENER
VENDER

Cierre

64.1%
45.6%
21.2%
40.5%
158.9%
139.0%
79.7%
95.9%
81.8%
98.8%
29.7%
70.4%
73.1%
41.2%
-4.0%
63.9%
133.1%
42.9%
103.4%

Actualizacion

05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-12-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22
15-05-23
17-03-23
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Variacion ano corrido

BVC
Exito
Nutresa
Grupo Bolivar
GEB
PEI
Corficolombiana
Promigas
PfGrupoSura
Mineros
Grupo Argos
Celsia
Conconcreto
Pfcorficol
PfGrupo Argos
Cemargos
PfCemargos
Canacol
Ecopetrol
Terpel
Grupo sura
Grupo Aval
PfGrupoAval -12.8%
PfBancolombia -15.2%

ETB -16.7%

ISA -19.2%
Banco de Bogota -20.0%
Bancolombia -22.4%

El Céndor -26.9%
PfDavivienda -28.0%

Precio valor en libros

Nutresa 2.31
Ecopetrol 1.27
BVC 1.14
ISA 1.09
Promigas 1.01
GEB 0.91
Bancolombia 0.86
Canacol 0.80
Exito 0.78
PfBancolombia 0.74
PfGrupoAval 0.73
Grupo Aval 0.70
Banco de Bogota 0.69
El Condor 0.67
Grupo sura 0.64
Celsia 0.62
PfDavivienda 0.55
Corficolombiana 0.50
Terpel 0.47
Cemargos 0.44
Grupo Bolivar 042
Grupo Argos 0.39
Pfcorficol 0.39
Mineros 0
PfCemargos 0.31
PEI 0.29
PfGrupo Argos 0.25
PfGrupoSura 0
Conconcreto 0.
ETB 0.15

Resumen de Renta Variable Local

46.0%

Razon precio a utilidades

Exito

ETB

Nutresa
Cemargos
BvVC

PEI
PfCemargos
Celsia

Mineros

Banco de Bogota
PfGrupoAval
Grupo Aval
Grupo sura
Grupo Argos
ISA
PfDavivienda
Terpel

GEB

Grupo Badlivar
Promigas
Bancolombia
PfGrupo Argos
Conconcreto
PfGrupoSura
PfBancolombia
Corficolombiana
Ecopetrol
Pfcorficol
Canacol

Retorno por dividendo

Ecopetrol
Mineros

Terpel
PfBancolombia
GEB

Pfcorficol
Promigas
Bancolombia
Banco de Bogota
Celsia

ISA
PfGrupoSura
Cemargos
PfGrupo Argos
Grupo Aval
PfGrupoAval
Corficolombiana
BVC

Grupo Argos
PfDavivienda
Exito
PfCemargos
PEI

Grupo Bodlivar
Grupo sura
Canacol
Nutresa

ETB
Conconcreto
El Céndor

68.44

26.5%
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% Mes

Cierre % Dia cormido
Banco de Bogota 29,600 NA -91%
Bancolombia 33,000 6.3% 6.5%
BVC 10,200 N.A 1.7%
Canacol 33770 2.0% -08%
Celsia 2,758 1.1% 2.9%
Cemargos 3,355 -0.9% -1.3%
Cemex Latam N.A N.A N.A
Conconcrefp 236 NA -0.8%
Corficolombiana 15,840 1.5% 6.7%
Ecopetrol 2,236 1.0% 4.5%
GEB 1,889 1.1% 3.5%
El Condor 1,118 NA 0.0%
Enka 20 N.A -4 8%
ETB 90 N.A 0.0%
Exito 4,200 N.A 0.1%
Grupo Bolivar 70,000 -1.9% 0.0%
Grupo Argos 9,490 -2.4% -1.7%
Grupo Aval 477 N.A 0.0%
Grupo Sura 37,900 5.3% 9.3%
ISA 16,970 1.0% 05%
Mineros 1,861 14% 0.6%
Nutresa 52490 -1.0% 0.1%
PfBancolombia 28460 0.6% 1.7%
PfCemargos 2,359 -1.8% 3.8%
Pfcorficol 12,370 3.1% 7.3%
PfDavivienda 19,840 12% 1.2%
PfGrupo Argos 6,060 1.0% 0.8%
PfGrupoAval 497 1.0% 2.2%
PfGrupoSura 13,310 N.A 2.8%
Promigas 4,730 74% 7.5%
PEI* 39,000 0.7% -1.3%
Terpel 7,300 25% 4.3%
ICOLCAP 11,718 1.3% 1.9%
HCOLSEL 11,350 0.7% 0.8%
MSCI COLCAP 1,162 1.3% 25%

% Aho
corrido

-20.0%
-224%
46.0%
-14%
-0.8%
-6.8%
N.A
-1.7%
5.6%
-1.6%
122%
-26.9%
-22.9%
-16.7%
23.5%
14.8%
0.0%
-10.0%
-9.8%
-19.2%
0.6%
18.0%
-15.2%
-11%
4.1%
-28.0%
46%
-12.8%
0.8%
3.7%
9.0%
-9.1%
-17%
-24%
-9.6%

Volumen COP  Volumen USD

N.A

mm

1,026
2,889
14
231
448
387

50
215
6,268
386
3,321
14

75
87
1,759

211
7,954
945
1,874
14,084
158
44
202
214
117
1,147
36

127
29
8,031
17
49,054

mm

02
0.7
00
01
01
01
N.A
00
0.1
15
01
08
00
00
00
00
04
00
01
19
02
05
34
00
00
00
01
0.0
03
00
00
00
19
0.0
1.9

P/E

104
47
225
17
118
233

NA
44
34
2.7
5.7
NA
148
335
684
5.7
73
9.6
8.9
7.2
108
258
40
16.4
27
6.7
47
100
43
49
211
5.9

PIVL

07
09
11
08
06
04
N.A
02
05
13
09
07
05
041
08
04
04
07
06
141
04
23
07
03
04
06
03
07
02
1.0
0.29
05

Dividend
Yield

10.6%
10.7%
86%
26%
10.3%
96%
N.A
00%
8.6%
26.5%
11.5%
00%
00%
00%
40%
35%
6.1%
9.0%
34%
10.3%
17.4%
26%
12.4%
3.9%
11.1%
5.1%
9.5%
8.7%
96%
10.9%
36%
12.6%

ROE

6.6%
18.3%
5.1%
47.0%
52%
19%

-13.0%

43%
14.4%
46.5%
15.9%
-9.6%
32%
04%
1.1%
714%
54%
13%
713%
15.0%
33%
8.9%
18.3%
19%
14.4%
8.3%
4%
713%
5.3%
20.6%
14%
8.0%

Cap.
COP bn

105
29.7
06
1.2
30
44
N.A
03
57
918
173
06
02
03
55
55
75
115
192
18.8
06
240
29.7
44
57
90
73
115
192
54
17
13

El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del
Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifican, sustituyen o complementan.
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La informacion aqui presentada es de cardcter informativo e ilustrativo, y no debera interpretarse como una asesoria, recomendacién profesional o
sugerencia por parte de Banco Davivienda S.A, Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda S.A_, segun corresponda, para
la adopcidn de decisiones de inversion o la realizacion de cualquier tipo de transaccion o negocio.

La informacidn y proyecciones mencionadas en el presente documento no deben ser entendidas como una garantia para estimaciones, rentabilidades o
resultados futuros por parte de Banco Davivienda S.A., Comedores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda S.A. Las
circunstancias y/o condiciones de cada uno de los emisores y/o activos que fueron tomadas en consideracion al momento de la elaboracion del presente
informe pueden sufrir variaciones con el paso del tiempo, lo cual puede llegar a tener implicaciones en la informacion y conclusiones reflejadas en el
mismo al momento de su lectura. Los valores, tasas de interés, cifras y demds datos contenidos en el presente informe son puramente informativos y no
constituyen una oferta o demanda en firme para la realizacién de ningdn tipo de operacidn.

Banco Davivienda S.A., Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda 5.A. no se hacen responsables por la toma de
decisiones de inversidn que se deriven de la informacién y de los andlisis presentados en este documento. Dichas decisiones, sus efectos y
consecuencias seran de exclusiva responsabilidad del inversionista.

Sin perjuicio de que los datos publicados son informativos y han sido tomados de fuentes confiables, Banco Davivienda S_A_, Corredores Davivienda S_A.
Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda S.A., segun corresponda, no garantizan que los mismos estén libres de errores.

Mo se permite la reproduccion total o parcial de este documento sin la autorizacidn previa y expresa de Banco Davivienda S_A, Corredores Davivienda S.A.
Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda S.A_, segdn corresponda.

En adicion a lo anterior, informamos que: i) Corredores Davivienda S_A. Comisionista de Bolsa y Fiduciaria Davivienda S.A. son partes relacionadas de
Banco Davivienda S.A.; i) Corredores Davivienda S_A. Comisionista de Bolsa y Fiduciaria Davivienda S_A. son empresas integrantes del Grupo Empresarial
Bolivar iii) Banco Davivienda 5.A., Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda S.A conforme a sus politicas de riesgo y de
inversiones, podran adquirir 0 mantener para su posicion propia los activos financieros o valores a los que hace referencia el presente informe al momento
de su elaboracion o divulgacion.

El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo
2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas gque lo modifiguen, sustituyan o complementen. En caso de requerir informacidn adicional y/o el
suministro de una recomendacion profesional contacte a su asesor especializado o comuniguese con la mesa de asesoria del Banco Davivienda S A al
teléfono 601 330000 Ext 2078555y de Corredores Davivienda S_A. Comisionista de Bolsa al teléfono 601 3123300 opceidn 2.

VISION

-
DAVIVIENDA

Banco Davivienda S.A. y Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa filial Banco Davivienda S.A.
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