
La calificadora Moody’s advirtió que “la ambiciosa agenda de reformas del gobierno de Colombia intensifica el riesgo de

cambios de políticas, lo que afecta la confianza de los inversionistas”. Conozca las principales noticias económicas y

financieras en Colombia y el mundo.
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Noticias del Día 

Las reservas internacionales de China incrementaron desde los USD 3.19 billones, hasta USD 3.20 billones en abril,

gracias a la apreciación cambiaria del yuan, en 0.65% frente al dólar y el incremento del valor de sus reservas en oro,

en USD 700 millones, hasta USD 132,350 millones. Por otra parte, el índice de endeudamiento de la economía China

fue del 279.7% del PIB, en el primer trimestre del año, un aumento 7.70% frente al mismo periodo del año anterior, el

mayor incremento de tres años. El apalancamiento de las sociedades no financieras creció 5.8%, mientras que, para los

hogares y el gobierno aumentó en 1.1% y 1.2%, respectivamente. El Banco Popular de China atribuyó esta tendencia a

una extensión más rápida de los préstamos y a la emisión anticipada de bonos soberanos.

El Partido Republicano de Chile, presidido por el conservador José Antonio Kast, lideró las elecciones del Consejo

Constitucional, órgano que definirá la nueva constitución del país, consiguiendo el 35% de los votos y 22 escaños para

los representantes de ese partido. La colectividad tendría el apoyo del Partido derechista, Chile Seguro, quien obtuvo

21% de los votos y la representación de 11 consejeros. Por consiguiente, la coalición de izquierda, que apoya el

presidente Gabriel Boric, queda como minoría para decidir en este proceso. Por otra parte, la inflación de Chile

aumentó 0.3% en abril, acumulando un crecimiento anual de 9.9%, un descenso frente a la lectura de marzo 11.1%.

Los precios de la salud incrementaron 1.5% y en 0.8% para la división de transporte mientras que, recreación y cultura

se moderó en 1.7%.

La Secretaría del Tesoro de los EE.UU., Janet Yellen, advirtió que si el Congreso no decide aumentar el techo de la

deuda podría conducir a una "crisis constitucional", lo cual generaría incertidumbre en torno a la solvencia del

gobierno federal. Entre tanto, el Presidente, Joe Biden, se prepara para reunirse el martes en la Casa Blanca con el

presidente republicano de la Cámara, Kevin McCarthy, el líder de la minoría republicana en el Senado, Mitch

McConnell, y los principales demócratas del Congreso para discutir el tema.

La calificadora Moody’s advirtió que “la ambiciosa agenda de reformas del gobierno de Colombia intensifica el riesgo

de cambios de políticas, lo que afecta la confianza de los inversionistas”. También destacó que los entornos

institucionales sólidos actuarán como “frenos y contrapesos, lo que limitará el riesgo de cambios radicales”. Además,

resaltó que en América Latina los crecientes riesgos sociales y políticas vigentes se han convertido en factores cada

vez más relevantes en los riesgos crediticios para los emisores de la región.
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Coyuntura del día

Los mercados internacionales se valorizaron por la información económica de China y la recuperación de las acciones

de los bancos regionales estadounidenses. Los inversionistas permanecen atentos al desarrollo de las discusiones

sobre el techo de la deuda en EE.UU. La aversión al riesgo global disminuyó 0.81%, el dólar DXY se devaluó 0.03% y el

UST10Y se desvalorizó 2.32%.

El precio del petróleo Brent aumentó 1.77%, entre otras razones, debido a un recorte cercano a los 234,000 bpd en la

producción de Canadá, por el cierre de algunos pozos y oleoductos en Alberta, como medidas de contingencia frente a

los incendios forestales que se han venido presentando en la región. 

Según la consultora de viajes Forward Keys, el país aumentó en un 27.4% el número de reservas internacionales frente

al mismo periodo de 2022, lo que se traduce en 402,674 reservas para el periodo comprendido entre abril y septiembre

del presente año.

 

Mercado Monetario

El Banco de la República redujo en COP 2.6 billones el cupo ofrecido en la subasta de expansión, hasta los COP 15.0

billones y el sistema demandó el 73.4%, reflejando que la liquidez se mantiene estable.

En tasas del mercado monetario, las referencias IBR O/N, 6M y 12M aumentaron 0.2 pbs, 2.8 pbs y 0.3 pbs,

respectivamente, mientras que, las demás se redujeron en 1.5 pbs para la 1M y en 0.3 pbs para la 3M. 

La curva Swap IBR se desplazó 7.8 pbs al alza, siguiendo el comportamiento de las tasa de interés en dólares.

El Banco de la República no efectuó compras ni ventas definitivas de TES B en el mercado. Al finalizar abril, el saldo de TES

en poder del BanRep se ubicó en COP 36.1 billones (valor a precios de mercado). El portafolio de TES B del BanRep

(expresado en valores nominales) se compone de TES denominados en pesos (COP 36.1 billones) y TES denominados en

UVR (UVR 18,400 millones). 

 

 



Mercado Cambiario

La tasa de cambio se revaluó 0.57% frente al cierre del viernes, siendo la moneda latinoamericana con la mayor ganancia,

gracias al aumento en el precio del petróleo Brent. Durante el día, se registraron ventas de dólares en el mercado de

derivados, ayudando al peso colombiano a prolongar la tendencia revaluacionista que tomó en los últimos días de la

semana anterior. Además, el volumen negociado fue de USD 1,392.01 millones, el máximo en un año.

En las monedas emergentes se devaluaron, en promedio, 0.04%. Las mayores revaluaciones las tuvieron, además del peso

colombiano, el baht tailandés (0.68%), el rand sudafricano (0.41%) y el sol peruano (0.13%). Mientras que, otras como el

real, el forint húngaro y el peso chileno se devaluaron en 1.21%, 0.33% y 0.29%, respectivamente.

Entre los cruces del G-10, el dólar neozelandés fue el más revaluado en 0.89%, seguido por el dólar australiano en 0.52% y

el franco suizo en 0.17%. Por su parte, las divisas más devaluadas fueron el yen (0.22%), la libra esterlina (0.14%) y el euro

(0.11%). 

 

Mercados de Renta Fija

La curva de los TES TF se valorizó 6.44 pbs, en promedio, favorecida por la revaluación del peso colombiano, la reducción

de 0.3% en la prima de riesgo de Colombia y la demanda, tanto de agentes institucionales como de inversionistas

extranjeros. Así mismo, algunos especuladores locales estuvieron rotando sus posiciones, sin presionar en mayor medida

el desplazamiento observado.

Los títulos en UVR también fueron demandados, principalmente por algunos inversionistas institucionales, impulsando la

valorización de la curva en 2.76 pbs, en promedio.

En la jornada se negociaron COP 4.47 billones en TES, distribuidos COP 3.86 billones en SEN y COP 0.61 billones en

MasterTrader.

 



 



 

Mercados de Renta Variable Local

Situación Frente a Nuestros Valores Justos ( **Top Picks)

Variaciones y Múltiples

 



Resumen de Renta Variable Local

 



Seguimiento de Mercados Internacionales

 

 



El contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2
del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifican, sustituyen o complementan.

 



 



 


