SURERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

LO QUE HOY DEBE SABER
China reducira restricciones para inversion
extranjera

Equipo Vision Davivienda Marzo 2 2023

El ministro de Comercio chino, Wang Wenato, indicé este jueves que el pais asiatico "reducira las restricciones" a la
inversion extranjera y garantizara un "trato justo” para los inversores. Conozca las principales noticias financieras en
Colombia y el mundo

En el presente informe, podra encontrar informacién sobre:
> Noticias del Dia

> Noticias corporativas en Colombia
> Eventos Econdmicos
> Apertura de Mercado

> Mercados de Renta Variable Local

Noticias del Dia

> El ministro de Comercio chino, Wang Wenato, indic6 que el pais asiatico "reducira las restricciones" a la inversion
extranjeray garantizara un "trato justo" para los inversores. Segin el ministro, el pais "acelerara la apertura del sector
de los servicios mas modernos", para lo cual actualizara "de forma razonable" la lista con los sectores restringidos a la
inversion extranjera, la llamada "lista negativa", que contiene las actividades limitadas o cerradas a la inversion.

> La inflacién al consumidor en la eurozona en su lectura preliminar subi6 hasta 0.8% en febrero desde su lectura
anterior de -0.2%, acumulando un descenso anual de 8.5% frente a la lectura de 8.6% anterior. En el mes de febrero, el
alza de los precios de la energia se moder6 al 13.7% desde el 18.9% de enero, mientras que el encarecimiento de los
alimentos frescos fue del 13.6%, frente al 11.3% del mes pasado.

> En Brasil, el PIB del 4T22 se contrajo 0.2% frente al trimestre anterior de 0.4%, para el 2022 creci6 2.9% respecto a
2021. En el ano se presentaron aumentos en servicios (4.2%) e industria (1.6%), mientras que se presentd una
disminucion en agricultura (-1-7%).

> El Banco de la Repuiblica de Colombia emiti6 el informe sobre como estuvo el comportamiento del déficit de la cuenta
corriente de la balanza de pagos confirmando que en el 4T22 el déficit de cuenta corriente llegd a USD 4,986 millones,
una reducciéon en comparacién con el trimestre anterior cuando fue de USD 6,090 millones. Entre enero y diciembre
del ano pasado, este indicador llegé a USD 21,446 millones, un aumento de 19.28% en comparacion con el ano
anterior, lo que equivale al 6.2% del PIB.

Noticias corporativas en Colombia

> Banco de Bogota: El Banco de Bogota recibi6 una oferta de compra del 4.11% de las acciones que posee el banco en
BAC Holding International Corp (BHI) por parte de Endor Capital Assest S.R.L. Por lo anterior, la junta directiva, cita a
una reunion General Extraordinaria de Accionistas con el fin de considerar y decidir sobre el tema. Fuente: SFC

> Conconcreto: Si bien la dinamica de resultados del cuarto trimestre mantuvo la senda positiva de recuperacion en
ingresos y EBITDA, los anuncios que realizé la compania respecto a la disminucién de su participacién en el proyecto
de Via 40 y los efectos contables y tributarios que esto representa, nos llevan a catalogar los resultados del trimestre
como negativos. Finalmente, dada la relevancia que tiene este proyecto en el aporte estimado al valor justo de
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Conconcreto, ponemos la recomendacion bajo revision hasta que actualicemos nuestras estimaciones. (Ver informe
aqui) Fuente: Davivienda Corredores & SFC

> Promigas: La compania anuncio la propuesta de reformas en los estatutos sociales de la compania, los cuales se
presentaran ante la Asamblea de Accionistas para su discusion. Fuente: SFC

> Enel: La Junta Directiva aprob6 presentar en la Asamblea General de Accionistas el proyecto de distribucion de
dividendos por COP 18.38 por accién. Fuente: SFC

> EPM: La compania informé que se adjudicé el contrato de la construccién del parque solar Fotovoltaico Tepuy en el
municipio de La Dorada, Caldas. El contrato se adjudico bajo la modalidad Balance del Sistema (BOS) a la firma Power
China International Group Limited. Este proyecto se espera que aporte 83 megavatios de energia renovable al sistema
interconectado nacional (SIN), de manera que se alcanzaria a abastecer a 400,000 personas. Fuente: SFC

> Transelca: La compania filial de ISA convocé a la Asamblea General Ordinaria de Accionistas el 24 de marzo a las 9:00
am en la calle 106 #50-11. Hotel GHL, Barranquilla. De igual manera, la compania publicé su proyecto de distribucion
de utilidades que considera un dividendo de COP 93.93 por accioén, que seran pagados a mas tardar el 31 de diciembre
de 2023. Fuente: SFC

> Celsia: Celsia, empresa de energia del Grupo Argos, entregd una nueva via rural de 10.2 kilometros en Sudarez, Cauca.
La via se ubica en una zona influenciable del embalse de la central hidroeléctrica de Salvajina. De igual manera, se
construy6 un puente peatonal sobre el rio Asnazu en la vereda Playa Rica, proyectos en los que se invirtieron COP
29,500 millones. Fuente: La Republica

Calendario de Dividendos 2022 y Asambleas 2023 - 2oXXshidn

Eventos Econdmicos
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Principales datos economicos del dia Periodo Anterior Esperado
US - Peticiones iniciales por desempleo feb-24 192k -
US - Reclamaciones continuas feb-18 1654k -

JN - Tasa de desempleo Jan 2.5% 2.5%
MX - Tasa de desempleo Jan 2.76% -
EC - Tasa de desempleo Jan 6.6% 6.6%
JN - IPC a/a (Tokyo) Feb 4.40% 3.40%
EC -IPC m/m Feb P -0.2% 0.5%
JN - PMI compuesto Feb F 2070.00% -

JN - PMI de servicios Feb F 2360.0% -

JN - IPC a/a sin alimentos perecederos Feb 4.30% 3.30%
JN - Confianza del consumidor Feb 3100.0% 3200.0%
EC - IPC estimado a/a Feb 8.60% 8.20%
EC -IPC a/a (Core) Feb P 5.3% 5.3%
CH - PMI compuesto (Caixin) Feb 2110.00% -
CH - PMI de servicios (Caixin) Feb 5290.0% 5480.0%
BZ-PIB a/a 4Q 3.60% 2.30%
BZ-PIB t/t 4Q 0.4% -0.3%


https://vision.davivienda.com/analisis-de-companias/conconcreto/conconcreto-resultados-4t22
https://vision.davivienda.com/en-que-invertir/acciones/de-su-interes/calendariodivaprob-abril-04-2022
https://vision.davivienda.com/en-que-invertir/acciones/de-su-interes/calendariodivaprob-abril-04-2022
https://vision.davivienda.com/en-que-invertir/acciones/de-su-interes/calendariodivaprob-abril-04-2022

Apertura de Mercado
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Acciones Ultimo* Cierre Ant*  Var. % Dia Var % 1M
Asia
Nikkei (Japon) 27,498.87 27,516.53 =  -0.06% w -0.04%
Shanghai (China) 3,310.65 3,312.35 =  -0.05% a 1.45%
Sensex (India) 58,909.35 59,411.08 = -0.84% w -3.18%
Europa
Euro Stoxx 600 (Europa) 458.13 45768 =& 0.10% w -0.23%
DAX (Alemania) 15,253.65 15,305.02 = -0.34% w -1.65%
FTSE 100 (Inglaterra) 7,909.09 7,914.93 w -0.07% A 1.14%
Estados Unidos
Dow Jones 32,661.84 32,656.70 & 0.02% w» -4.09%
S&P 500 3,951.39 3,970.15 = -0.47% w -5.46%
Latinoamérica
Bovespa (Brasil) 104,384.67 104,931.93 w -0.52% w -5.23%
S&P/BVL General (Peru) 2200525 21,576.25 1.99% w -1.76%
IPSA (Chile) 5,375.37 5,375.37 a 0.00% & 1.16%
IPC (México) 53,473.46 52,758.06 1.36% w -0.75%
MSCI Colcap (Colombia) 1,198.89 1,187.56 0.95% w -4.86%
Monedas Ultimo* Cierre Ant*™  Var.% Dia Var% 1M
Indice DXY 104.719 104.483 & 0.23% & 2.92%
Yen Japonés 136.62 136.19 &  0.32% & 6.17%
Euro 1.063 1.067 w -0.40% w -2.61%
Libra Esterlina 1.198 1.203 w -0.43% w -2.03%
Peso Mexicano 18.132 18.115 a 0.09% w -2.89%
Real Brasilero 5.197 5.181 & 0.31% A 3.04%
Peso Colombiano 4,828.12 4,856.85 v -0.59% & 4.37%
Délar Canadiense 1.362 1.359 & 0.18% & 2.27%
Riesgo Ultimo* Cierre Ant*  Var. % Dia Var % 1M
Indice VIX 20.910 20.580 & 1.60% A 11.64%
CDS Colombia 10Y 376.578 379.004 v -0.64% A 11.28%
CDS Panama 10Y 169.371 172.180 w -1.63% a 3.42%
CDS Brasil 10Y 320.484 322.630 w -0.66% 2 3.45%
CDS México 10Y 193.783 195.353 w -0.80% a 5.85%
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Materias Primas Ultimo* Cierre Ant**  Var. % Dia Var % 1M
Brent (USD/bamil) 84.70 84.31 & 0.46% & 3.25%
WTI (USD/barril) 78.06 77.69 'y 0.48% o 2.44%
Aceite de Palma (USD/tm) 959.45 935.05 2.61% & 8.31%
Café Colombian Milds (USD/Ib.) 2.39 2.43 w -1.96% & 8.36%
Maiz Amarillo # 2 (USD/bsh.) 6.41 6.36 A 0.75% w 4.94%
Azucar # 11 (USD/Ib.) 0.20 0.21 w -0.39% & 0.49%
Liquidez Ultimo* Cierre Ant**  Var. % Dia Var % 1M
SORF O/N 4.550 4.550 = 0.00% & 9.81%
SOFR 3M 4.929 4.906 A 0.48% & 4.94%
Libor USD O/N 4.553 4.556 w 0.07% & 2.77T%
6M 5.263 5.271 w -0.15% o 3.16%
Prime Rate 7.750 7.730 = 0.00% = 0.00%
Mercados Deuda Ultimo* Cierre Ant*™  Var.% Dia Var% 1M
Internacionales USD
US 10 Year 4.022% 3.993% a  0.74% 2 18.55%
US 30 Year 3.987% 3.954% &  0.83% A 12.48%
MEX3 1/2 02/12/34 5.840% 9.829% &  0.18% N.A.
COLOM 3 1/8 04/15/31 7.794% 7.755% A 0.51% w -6.92%
ELSALV 7.65 06/15/35 18.820% 18.834% w -0.07% w -1.21%
COSTAR 6 1/8 02/19/31 6.638% 6.563% a 1.14% w -2.63%
PANAMA 2.252 09/29/32 5.781% 5.782% w -0.01% w 4.77%
HONDUR 5 5/8 06/24/30 9.353% 9.395% w -0.45% w -2.89%
Mercados Locales
MBONO 7 1/2 05/26/33 9.324% 9.323% & 0.02% w -5.37%
COLTES 7 1/4 10/18/34 13.200% 13.250% w -0.38% w» -9.91%
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Mercados de Renta Variable Local

MSCI 1,198.89

COLCAP

0.95%

Volumen COP mm
111,329

Volumen USD mm
\ 231

Afo corrido
-6.78%

Las mas valorizadas
BHI

PfGruposura
PfGrupao Argos

Las mas desvalorizadas
Grupo Bolivar
Pfcaorficaol

Grupo Sura

Las mas transadas
Ecopetrol
PfBancolombia

Cemargos

Situacién Frente a Nuestros Valores Justos ( **Top Picks)

Nombre % MSCI Colcap

GEB** 5.74%
ISA™ 11.94%
Bancolombia 13.49%
PfBancolombia*™ 19.18%
Termpel 0.37%
PEI N.A

Promigas 0.74%
Banco de Bogota 1.23%
Corficolombiana 2.25%
Conconcreto N.A

Mineros 0.33%
Ecopetrol 16.88%
Celsia 1.73%
PiGrupoAval 2.87%
Grupo Argos 3.58%
Grupo Sura 2.35%
Cemargos 2.06%
PfCemargos 0.65%

Variaciones y Multiples

Cierre

1,397
17,430
36,450
31,100

7,980
26,600

4,344
24,950
11,000

170

1,850

2,715

2,550

543

9,700
35,990

2,980

2,180

Valor Justo

3,100
24,700
40,000
40,000
18,900
96,300

8,500
58,000
28,800

N.A

3,700

2,900
4,700

860
13,400
36,400

5,500

5,500

Movimientos Diarios Renta Variable

Cierre

218
10,400
5,900

56,500
9,300
35,990

2715
31,100
2,980

Recomendacion

% Dia

10.32%
8.33%
6.31%

-2.55%
-2.00%
-1.67%

0.63%
0.91%
-1.06%

COMPRAR
COMPRAR
COMPRAR
COMPRAR
COMPRAR
COMPRAR
COMPRAR
COMPRAR
COMPRAR

BAJO REVISION

MANTENER
MANTENER
MANTENER
MANTENER
MANTENER
MANTENER
MANTENER
MANTENER

Vaolumen Volumen
COP mm USD mm

996
2475
145

28
T4
280

55,018
16,998
11,250

021
0.51
0.03

0.01
0.02
0.06

11.40
352
2.33

Valor Justo Vs

Cierre

121.9%
41.7%
9.7%
28.6%
136.8%
262.0%
95.7%
132.5%
161.8%
NA
100.0%
6.8%
84.3%
58.4%
38.1%
1.1%
84.6%
152.3%

Ano
corrido

6.34%
-21.21%
-7.09%

-7.38%
-24.03%
-14.31%

12.19%
-7.30%
-17.22%

Actualizacion

05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-12-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22

Banco Davivienda S.A. y Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa filial Banco Davivienda S.A.



SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

Exito

Nutresa
Ecopetrol

ETB

BVC

Canacol
Grupo Argos
Mineros
Grupo Aval
Terpel
Promigas
PfGrupoAval
PfGrupo Argos
PfBancolombia
Grupo Bolivar
Celsia
PfDavivienda
PfCemargos
Bancolombia
Grupo sura
GEB

ISA

Cemargos
PfGrupoSura
Cemex Latam
Pfcorficol

PEI
Corficolombiana
El Céndor
Conconcreto
Banco de Bogota

Nutresa
Canacol
Ecopetrol

ISA
Bancolombia
Promigas
PfBancolombia
PfGrupoAval
Grupo Aval
Exito

BvVC
PfDavivienda
GEB

Grupo sura

El Céndor
Banco de Bogota
Celsia

Terpel

Cemex Latam
Grupo Argos
Cemargos
Grupo Bolivar
Corficolombiana
Mineros
Pfcorficol
PfCemargos
PfGrupo Argos
PEI

ETB
PfGrupoSura
Conconcreto

-32.6%

-21.2%
-24.0%
-24.0%

-25.7%
-26.7%
-26.9%

-29.2%

1
0.9
0.8

0.8
0.8
0.7
0.7
0.7

Resumen de Renta Variable Local

.0

1.2

Variacion ano corrido

Precio valor en libros

1.4

1.6

20.6%

14.3%

12.2%

2.4

Razon precio a utilidades

Mineros
Cemargos
Nutresa
PfCemargos
Canacol
Grupo Argos
Exito

Grupo sura
Celsia

BVC

PEI

ISA

PfGrupo Argos
PfDavivienda
Bancolombia
GEB
PfBancolombia
Promigas
Conconcreto
PfGrupoAval
Grupo Aval
Grupo Bolivar
Ecopetrol
PfGrupoSura
ETB

Terpel

Banco de Bogota
Corficolombiana
Pfcorficol

Retorno por dividendo

Pfcorficol
Mineros
Ecopetrol
PfCemargos
Cemex Latam
GEB

Banco de Bogota
xito
Corficolombiana
Promigas
Terpel
Cemargos
Celsia

Grupo Aval
PfBancolombia
ISA
PfGrupoAval
BvVC
Bancolombia
PfGrupo Argos
Conconcreto
PfGrupoSura
Grupo Argos
Grupo Bolivar
PfDavivienda
PEI

Nutresa
Grupo sura

El Céndor
ETB

Canacol

23.1%
18.5%

Banco Davivienda S.A. y Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa filial Banco Davivienda S.A.
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Banco de Bogota

Bancolombia
BVC

Canacol
Celsia
Cemargos
Cemex Latam
Conconcreto
Corficolombiana
Ecopetrol
GEB

El Condor
Enka

ETB

Exito

Grupo Bolivar
Grupo Argos
Grupo Aval
Grupo Sura
ISA

Mineros
Nutresa
PfBancolombia
PfCemargos
Pfcorficol
PfDavivienda
PfGrupo Argos
PfGrupoAval
PfGrupoSura
Promigas
PEI*

Terpel
ICOLCAP
HCOLSEL
MSCI COLCAP

Cierre

24,950
36,450
7,200
37,460
2,550
2,980
4181
170
11,000
2,715
1,397
1,118
22
119
4100
56,500
9,700
530
35,990
17 430
1,850
50,880
31,100
2,180
9,800
25,000
5,900
543
10,400
4344
26,600
7,980
11,980
11417
1,199

% Dia

-0.9%

1.9%
0.0%
1.2%
9.3%

-1.1%

0.0%
0.0%
438%
0.6%

-0.2%

0.0%
0.0%
0.0%
0.7%

-2.6%

0.0%
0.0%

-1.7%

1.3%

-0.1%

0.2%
0.9%
1.9%

-2.0%

0.0%
6.3%
0.6%
8.3%
0.0%
0.0%
1.9%
0.0%
0.0%
1.0%

% Mes
corrido

-29.6%
-13.2%
-0.7%
-1.0%
-19%
-1.3%
-24.0%
-23.1%
-31.3%
1.7%
-11.0%
0.0%
-15.0%
0.0%
7.9%
-14%
3.6%
-54%
-12.0%
-8.0%
-19.2%
1.1%
-12.4%
-50%
-26.9%
-20%
7.3%
-9.2%
-15.3%
-4.5%
-23.1%
-24%
-6.2%
-3.7%
-11%

% Aho
corrido

-32.6%
-14.2%
3.1%
2.7%
-8.3%
-17.2%
-24.0%
-29.2%
-26.7%
122%
-17.0%
-26.9%
-15.0%
102%
206%
-14%
2.2%
0.0%
-14.3%
-17.0%
0.0%
143%
-1.3%
-14.2%
-24.0%
-9.3%
-11%
-4.7%
-21.2%
-4.7%
-25.7%
-0.6%
-5.6%
-1.8%
-6.8%

Volumen COP  Volumen USD

mm

3,269
2,306
33

166
282
11,250
0

7
8,294
95,018
261
3,321

72
28
834

280
1,580
991
132
16,998
72

74

730
145
848
2475
3

12
100
4,455
0
111,329

mm

07
05
00
00
041
2.3
00
00
17
114
01
0.7
00
00
00
00
02
00
01
03
01
00
35
00
00
02
00
0.2
05
00
00
0.0
09
00
231

P/E

21
9.3
9.7
17.7
9.9
289
NA
3.8
21
34
47
NA
137
2.6
124
34
126
3.5
118
8.7
291
269
45
211
1.9
6.0
7.6
3.6
34
40
9.2
2.6

PIVL

05
10
07
16
05
04
05
0.1
04
14
07
06
05
02
07
04
04
08
07
12
03
24
08
03
03
07
03
08
02
09
0.21
05

Dividend
Yield

13.4%
86%
8.7%
0.0%
11.1%
11.2%
14.9%
78%
12.4%
16.5%
13.7%
00%
00%
00%
13.0%
44%
52%
10.2%
22%
10.0%
18.5%
27%
10.0%
15.3%
231%
43%
8.90%
9.9%
75%
11.9%
28%
11.5%

ROE

29.4%
18.0%
716%
91%
4%
1.3%

-13.0%

3.1%
16.6%
39.9%
14.4%
-9.0%
3.9%
76%
6.0%
10.5%
34%
21.4%
2.6%
13.5%
1.1%
8.8%
18.0%
13%
16.6%
12.0%
34%
21.4%
56%
21.9%
24%
20.0%

Cap.
COP bn

89
326
04
13
2.7
39
23
02
40
111.6
128
06
03
04
53
45
7.1
127
18.0
193
08
233
326
39
40
113
7.1
127
18.0
49
141
14

El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del
Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifican, sustituyen o complementan.
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Direcciéon de Estudios Econémicos Grupo Bolivar

Director Ejecutivo: Jefe de Analisis de Mercados: Andlisis Centroameérica:
Andrés Langebaek Rueda Silvia Juliana Mera Vanessa Santrich

lan K Vivi X simera@davivienda, com fi vign
Analisis Fiscal y Externo: Analisis Sactorial: Analisis Sectorial:
Maria Isabel Garcia Juan David Jaramillo Héctor 5. Barrios

i i ivienda, jLan.j il ivienda, h r.arri Vivian m
Analisis Financiero: Analisis Inflacidon y Mdo Labaoral; Analisis de Mercados:
Juan Camile Sanchéz Carlos A. Galindo Nicolas David Mocetén
Juan.sanchezreyes@davivienda.com carlos galindof@davivienda.com nicolas.m n vivienda,

Profesionales en Practica:
Miguel Angél Saenz Perez
Wendy Dayana Sanchez Roldan

Departamento de Investigaciones Econémicas y Estrategia
Corredores Davivienda

Gerente: Lider Acciones: Analista Senior Accionas
José German Cristancho Katherine Ortiz Julian Ausique
jcristancho@@ corredoras .com kortiz@ corredoras. com jausique@corredores.com
Analista Cuantitativo y Monedas: Analista Acciones: Analista Acciones:
Alejandra Salinas Ana Guasca Nicolas Gomez Penagos
Izalinas@comedoras, com amguascaficorredores.com naomes corredores.com
Analista Senior de Renta Fija; Analista Renta Fija;

Camilo Rincon Mateo Vargas Isaza

jcrincon@corredores.com matvargasi@corredores.com

Estudiante en Practica
Federnco Ramirez

Consulte nuestros informes en
https/fwww.vision.davivienda.com
Bloomberg DEEE<GO=>/DAVI<GO>

Para nosotros es importante conocer sus comentarios; si tiene alguno, por favor remitalo a
visioni@davivienda.com

La informacion aqui presentada es de cardcter informativo e ilustrativo, y no debera interpretarse como una asesoria, recomendacién profesional o
sugerencia por parte de Banco Davivienda S.A, Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda S.A_, segun corresponda, para
la adopcidn de decisiones de inversion o la realizacion de cualquier tipo de transaccion o negocio.

La informacidn y proyecciones mencionadas en el presente documento no deben ser entendidas como una garantia para estimaciones, rentabilidades o
resultados futuros por parte de Banco Davivienda S.A., Comedores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda S.A. Las
circunstancias y/o condiciones de cada uno de los emisores y/o activos que fueron tomadas en consideracion al momento de la elaboracion del presente
informe pueden sufrir variaciones con el paso del tiempo, lo cual puede llegar a tener implicaciones en la informacion y conclusiones reflejadas en el
mismo al momento de su lectura. Los valores, tasas de interés, cifras y demds datos contenidos en el presente informe son puramente informativos y no
constituyen una oferta o demanda en firme para la realizacién de ningdn tipo de operacidn.

Banco Davivienda S.A., Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda 5.A. no se hacen responsables por la toma de
decisiones de inversidn que se deriven de la informacién y de los andlisis presentados en este documento. Dichas decisiones, sus efectos y
consecuencias seran de exclusiva responsabilidad del inversionista.

Sin perjuicio de que los datos publicados son informativos y han sido tomados de fuentes confiables, Banco Davivienda S_A_, Corredores Davivienda S_A.
Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda S.A., segun corresponda, no garantizan que los mismos estén libres de errores.

Mo se permite la reproduccion total o parcial de este documento sin la autorizacidn previa y expresa de Banco Davivienda S_A, Corredores Davivienda S.A.
Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda S.A_, segdn corresponda.

En adicion a lo anterior, informamos que: i) Corredores Davivienda S_A. Comisionista de Bolsa y Fiduciaria Davivienda S.A. son partes relacionadas de
Banco Davivienda S.A.; i) Corredores Davivienda S_A. Comisionista de Bolsa y Fiduciaria Davivienda S_A. son empresas integrantes del Grupo Empresarial
Bolivar iii) Banco Davivienda 5.A., Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda S.A conforme a sus politicas de riesgo y de
inversiones, podran adquirir 0 mantener para su posicion propia los activos financieros o valores a los que hace referencia el presente informe al momento
de su elaboracion o divulgacion.

El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo
2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas gque lo modifiguen, sustituyan o complementen. En caso de requerir informacidn adicional y/o el
suministro de una recomendacion profesional contacte a su asesor especializado o comuniguese con la mesa de asesoria del Banco Davivienda S A al
teléfono 601 330000 Ext 2078555y de Corredores Davivienda S_A. Comisionista de Bolsa al teléfono 601 3123300 opceidn 2.
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Banco Davivienda S.A. y Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa filial Banco Davivienda S.A.
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