SURERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

LO QUE HOY DEBE SABER

Congreso aprobé PGN 2023 por COP 405.6
billones

Equipo Vision Davivienda Octubre 19 2022

El Congreso aprobo el Presupuesto General de la Nacion para la vigencia 2023 por COP 405.6 billones. El monto
corresponde a 27.7% del PIB y representa un aumento de 15.1% frente al de 2022.

Noticias del Dia

> La inflacién en Sudafrica en septiembre presentd un aument6 de 0.1%, equivalente a 7.5% anual, un descenso desde el
registro de 7.6% de agosto. Los precios de los combustibles descendieron 6.4% en el mes, reduciendo la tasa anual a
34.1%, mientras que los alimentos subieron 0.5%, llegando a un aumento anual de 11.9%.

> La inflacién en la eurozona crecié 1.2% en septiembre, acumulando un alza 9.9% anual, un aumento de ocho décimas
frente a su lectura de agosto. En el mes, los principales incrementos se observaron en la energia (4.19%), seguida por
la alimentacién, bebidas, alcohol y tabaco (2.47%) y servicios (1.80%).

> El indice de precios al consumidor en el Reino Unido se incrementé 0.5% en septiembre, acumulando un alza de 10.1%
anual, su maximo en cuarenta anos, que se explica por los incrementos en los precios de los alimentos que lleg6 a
14.6% anual, del transporte en 10.9% y de los muebles en 10.8%.

> Mientras que las licencias de construccion en EE.UU. crecieron 1.8% en septiembre, el inicio de construccion de
viviendas cay6 8.1%. La construccion de viviendas unifamiliares se contrajo 4.7%, su minimo desde mayo de 2020.
Estos descensos reflejan los mayores costos de construccion y financiacion del mercado inmobiliario estadounidense.

> El presidente de Estados Unidos, Joe Biden, anunci6 que el Departamento de Energia liberara 15 millones de barriles
de la Reserva Estratégica de Petrdleo del pais con el objetivo de abordar la escasez de suministro de combustibles y
reducir los costos, informo la Casa Blanca a través de un comunicado.

> El Congreso aprobd el Presupuesto General de la Nacién para la vigencia 2023 por COP 405.6 billones. El monto
corresponde a 27.7% del PIB y representa un aumento de 15.1% frente al de 2022. Segtn el Ministerio de Hacienda, la
inversion crece 6.3% frente a 2022 y totaliza COP 74 billones, cifra que contrasta con los COP 62.7 billones
programados en el proyecto inicial. Sin servicio de la deuda, los sectores con mayor apropiacion para 2023 son:
educacién, con COP 54.8 billones; salud y protecciéon social, COP 50.2 billones; hacienda, COP 48.7 billones; defensa y
policia, COP 48.3 billones; trabajo, COP 37.9 billones; e inclusién social y reconciliacion, COP 17.8 billones.

Eventos Econdmicos

Principales datos economicos del dia Periodo Anterior Esperado
CO - Balanza comercial Aug -$494 2m -$1867.5m
CO - Importaciones CIF Aug $6890.9m $6985.0m
JN - Balanza comercial Sep -¥2817.3b -¥2145.4b
UK - IPC ala Sep 9.9% 10.0%
EC-IPC a/a SepF 9.1% 10.0%
EC-IPC m/m SepF 1.2% 1.2%
US - Permisos de construccion Sep 1517k 1530k
US - Viviendas iniciadas Sep 1575k 1470k

UK - IPC m/m Sep 0.5% 04%
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Noticias corporativas en Colombia

> BHI: La Bolsa de Valores de Colombia S.A. (BVC) informa que la Superintendencia Financiera de Colombia orden¢ el
dia de hoy la suspensién de la negociacién de la especie BHI correspondiente al emisor BAC HOLDING
INTERNATIONAL CORP., debido a que fue radicada en esa Superintendencia la solicitud de autorizacion de oferta

publica de adquisicién —OPA. En cumplimiento de la anterior instruccion, bvc ha procedido a suspender la negociacion

de la especie BHI, la cual sera efectiva en la rueda de contado, a partir del 19 de octubre de 2022 y hasta el dia habil
siguiente a la publicacion del aviso de oferta por parte del oferente de la OPA. Fuente: BVC

> Nutresa: La Bolsa de Valores de Colombia S.A (BVC) inform6 que, de conformidad con lo previsto en el articulo 3.3.3.9
del Reglamento General de bvc, Servivalores GNB Sudameris S.A Comisionista de Bolsa, actuando en nombre de IHC
CAPITAL HOLDING LLC, acredit6 ante BVC la constitucion de la garantia correspondiente para realizar la Oferta
Publica de Adquisicién de acciones ordinarias de GRUPO NUTRESA S.A. por un monto de USD 1 mil millones. Fuente:
BVC

> PEI: El PEI publicé su informe mensual para agosto de 2022, registrando un nivel de ingresos en el mes de COP 53,972
millones, un 10.1% superior al registro del mes de julio (+30% anual). La vacancia fisica en agosto se ubicé en 6.1% (-
+0.4 pps mensual), mientras que la vacancia econémica se ubicé en 9.0% (+1.2 pps mensual). La vacancia aumento por
la entrega de espacios en categorias logistico y corporativo. Fuente: PEI A.M

> Promigas: La calificadora de riesgo Moody’s mantuvo la calificacién internacional Baa3 con perspectiva estable para
Promigas SA ESP. El perfil crediticio de Promigas S.A. E.S.P. (Promigas, Baa3 estable) refleja sus actividades altamente
contratadas y reguladas, proporcionando visibilidad del flujo de caja, con alrededor del 90% de los ingresos totales
derivados de sus negocios de transporte y distribucién. La s6lida posicién de mercado de Promigas y gran escala
sustentan su solvencia, ya que la empresa transporta cerca de la mitad de Suministro de gas de Colombia (Baa2
estable). La calificaciéon también refleja su perfil de deuda a largo plazo, s6lido acceso a financiamiento y liquidez
adecuada. Fuente: SFC

> EPM: La futura central hidroeléctrica Hidroituango alcanzé un nuevo hito técnico, al concluir con éxito el blindaje
metalico del pozo vertical o tinel de conduccion No.1, que conducira el agua desde el embalse hasta la unidad de
generacion No. 1, y avanza en el blindaje del tinel de conduccién de la unidad No.2, en la recta final para comenzar a
operar con sus dos primeras turbinas. Fuente: DataiFX

Calendario de dividendos 2022

Banco Davivienda S.A. y Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa filial Banco Davivienda S.A.


https://vision.davivienda.com/en-que-invertir/acciones/de-su-interes/calendariodivaprob-abril-04-2022
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Apertura de Mercado
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Acciones Ultimo* Cierre Ant*  Var. % Dia Var % 1M
Asia
Nikkei (Japon) 27,257.38 27,156.14 0.37% w -1.56%
Shanghai (China) 3,044.38 3,080.96 w -1.19% w -2.50%
Sensex (India) 59,107.19  58,960.60 . 0.25% w -1.03%
Europa
Euro Stoxx 600 (Europa) 398.36 399.84 w -037% w -2.33%
DAX (Alemania) 12,730.97 12,765.61 w -0.27% w -0.56%
FTSE 100 (Inglaterra) 6,913.94 6,936.74 w -0.33% w 4.46%
Estados Unidos
Dow Jones 30,523.80 30,185.82 a 1.12% - -1.60%
S&P 500 3,719.98 3,677.95 a 1.14% w 4.61%
Latinoamérica
Bovespa (Brasil) 115,743.07 113,623.98 & 1.87% & 3.50%
S&P/BVL General (Peru) 20,203.26 20,077.32 0.63% & 3.711%
IPSA (Chile) 5,122.85 5,122.85 w 0.00% w -1.24%
IPC (México) 46,309.23 46,220.71 a 0.19% w -1.04%
MSCI Colcap (Colombia) 1,188.74 1,168.32 - 1.75% w -1.39%
Monedas Ultimo* Cierre Ant*™  Var.% Dia Var% 1M
Indice DXY 112.857 112.130 &  0.65% & 2.84%
Yen Japonés 149.68 149.26 a 0.28% w 4.32%
Euro 0.977 0.986 w -0.85% w -2.49%
Libra Esterlina 1.124 1.132 w -0.74% w -1.71%
Peso Mexicano 20.149 20.029 A& 0.60% w -1.14%
Real Brasilero 5.291 5.241 2 0.94% w -2.29%
Peso Colombiano 4,762.10 4,698.00 & 1.36% & 1.37%
Délar Canadiense 1.379 1.374 a  0.36% w -3.89%
Riesgo Ultimo* Cierre Ant*  Var. % Dia Var % 1M
Indice VIX 31.420 30.500 & 3.02% A 21.97%
CDS Colombia 10Y 461.115 459.135 & 0.43% & 32.47%
CDS Panama 10Y 242.829 248.836 w -2.41% M 25.71%
CDS Brasil 10Y 391.154 400.190 w -2.26% a 17.71%
CDS México 10Y 266.783 276.437 w -3.49% 2 16.76%
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Materias Primas Ultimo* Cierre Ant**  Var. % Dia Var % 1M
Brent (USD/bamil) 90.45 90.03 A 0.47% w -0.23%
WTI (USD/barril) 83.62 82.82 'y 0.97% w -2.04%
Aceite de Palma (USD/tm) 872.46 850.60 2.57% o 6.35%
Café Colombian Milds (USD/Ib.) 2.39 2.43 w -1.96% a 8.36%
Maiz Amarillo # 2 (USD/bsh.) 6.77 6.81 w 0.62% w 0.22%
Azucar # 11 (USD/Ib.) 0.19 0.19 w -0.59% & 6.85%
Liquidez Ultimo* Cierre Ant**  Var. % Dia Var % 1M
SORF O/N 3.040 3.050 w 0.33% & 33.92%
SOFR 3M 3.988 3.963 A 0.62% & 15.01%
Libor USD O/N 3.061 3.066 w 017% a 32.19%
6M 4.674 4.685 w»w -0.25% 2 13.35%
Prime Rate 6.250 6.250 = 0.00% & 13.64%
Mercados Deuda Ultimo* Cierre Ant*™  Var.% Dia Var% 1M
Internacionales USD
US 10 Year 4.094% 4.007% a 2.18% 2 17.29%
US 30 Year 4.083% 4.030% & 1.32% 2 16.15%
MEX 2.659 05/24/31 6.188% 6.113% &  1.23% w -5.18%
COLOM 3 1/8 04/15/31 8.694% 8.621% 2 0.84% w -9.65%
ELSALV 7.65 06/15/35 23.953% 23.989% w -0.15% A 11.75%
COSTAR 6 1/8 02/19/31 7.760% 7.549% a 2.80% w 4.57%
PANAMA 2.252 09/29/32 6.469% 6.397% & 1.13% w -7.90%
HONDUR 5 5/8 06/24/30 11.523% 11.489% & 0.30% w -1.42%
Monedas Locales
MBONO 7 3/4 05/29/31 9.867% 9.837% a  0.30% w -3.94%
COLTES 7 03/26/31 14.080% 14.400% w -2.22% w -9.14%
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Mercados de Renta Variable Local

MSCI 1,188.74
COLCAP .,

( Volumen COP mm

54,898

Volumen USD mm

11.5

Ano corrido
15.75%

Las mas valorizadas
El Condor

Terpel

Bancolombia

Las mas desvalorizadas
ETB

Promigas

BVC

Las mas transadas
PfBancolombia
Ecopetrol

ISA

Situacion Frente a Nuestros Precios Obijetivo (**Top Picks)

Nombre

GEB**

ISA™
Bancolombia
PfBancolombia**
Temel

PEI

Promigas

Banco de Bogota
Corficolombiana
Conconcreto
Mineros
Ecopetrol

Celsia
PfGrupoAval
Grupo Argos
Grupo Sura
Cemargos
PfCemargos

% MSCI Colcap

6.84%
11.25%
11.91%
18.89%
0.34%
N.A
0.80%
1.20%
2.41%
N.A
0.28%
13.76%
2.07%
3.47%
4.06%
4.62%
2.18%
0.67%

Variaciones y Multiplos

Movimientos Diarios Renta Variable

Cierre

1,480
8,140
35500

123
4,325
7,580

30,400
2,250
19,000

% Dia

9.63%
4.63%
4.41%

-1451%
-9.71%
-6.70%

4.11%
417%
2.21%

Situacion frente a nuestros Valores Justos ( **Top Picks)

Cierre

1,802
19,000
35,500
30,400

8,140
40,600

4,325
29,220
16,000

250

1,725

2,250

2,900

554
10,030
37,980

3,130

2,205

Valor Justo

3,100
24,700
40,000
40,000
18,900
96,300

8,500
58,000
28,800

980

3,700

3,020
4,700

860
13,400
36,400

5,500

5,500

Recomendacién

COMPRAR

COMPRAR

COMPRAR

COMPRAR

COMPRAR

COMPRAR

COMPRAR

COMPRAR

COMPRAR

MANTENER

MANTENER

MANTENER

MANTENER

MANTENER

MANTENER

MANTENER

VENDER
VENDER

Volumen
COP mm

2,154
68
2557

90
55
63

14,765
13,588
5,909

Volumen USD Aiio

mm

0.45
0.01
0.54

0.02
0.01
0.01

3.10
285
1.24

Valor Justo Vs

Cierre

72.0%
30.0%
12.7%
31.6%
132.2%
137.2%
96.5%
98.5%
80.0%
292.0%
114.5%
34.2%
62.1%
55.2%
33.6%
4.2%
75.7%
149.4%

corrido

82.72%
-21.28%
231%

-35.21%
-39.08%
-23.14%

-5.00%
-16.36%
-15.18%

Actualizacion

05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22
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Variacion ano corrido

El Condor
Cemex Latam
Nutresa
Grupo sura
Bancolombia
Exito
PfBancolombia
PfDavivienda
Conconcreto
ISA

Ecopetrol
Terpel

BvVC

Grupo Argos
GEB

Canacaol
Celsia

Grupo Balivar
ETB

Promigas
Pfcorficol
PfGrupo Argos
Grupo Aval
Corficolombiana
PfGrupoSura
PfCemargos
PfGrupoAval
Cemargos

PEI

Mineros
Banco de Bogota

Nutresa

ISA

Canacol
Ecopetral
Bancolombia
Promigas
GEB
PfDavivienda
Grupo Aval
PfBancolombia
El Céndor
PfGrupoAval
BVC

Grupo sura
Exito
Banco de Bogota

Terpel
Corficolombiana
Cemex Latam
Pfcorficol
Cemargos
Grupo Argos
Grupo Balivar
Mineros
PEI
PfCemargos
PfGrupo Argos 0.
PfGrupoSura 0
ETB 0.
Conconcreto 0.

Resumen Renta Variable Local

0.7
Celsia 0.7

5

5

Razon precio a utilidades

El Céndor
Nutresa
Cemargos
PfCemargos
Grupo Argos
ISA

Grupo sura
Exito

BvC

Canacol
Celsia

PEI
PfDavivienda
PfGrupo Argos
GEB
Bancolombia
Conconcreto
PfBancolombia
Promigas
PfGrupoSura
Corficolombiana
Grupo Aval
Ecopetrol
Pfcorficol
PfGrupoAval
Mineros

Grupo Balivar
Terpel

Banco de Bogota
ETB

Retorno por dividendo

Ecopetrol
Pfcorficol
Corficolombiana
Mineros
Terpel

El
PfCemargos
Promigas
Banco de Bogota
Celsia

GEB
PfBancolombia
PfGrupoAval
PfGrupo Argos
Cemargos
Bancolombia
Grupo Aval
BVC
PfGrupoSura
Conconcreto
Grupo Argos
Exito

Grupo Balivar
ISA
PfDavivienda
Nutresa
Grupo sura
Cemex Latam
El Céndor
ETB

Canacol

Vo wu~ow
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% Mes % Ao  Volumen COP Volumen USD Dividend Cap.

Clerre % Dia corrido  corrido mm mm PIE PIVL Yield ROE COPbn

Banco de Bogota 29,220 -2.6% -15%  -584% 60 0.0 1.8 07 11.4% 36.4% 104
Bancolombia 35,500 4 4% 8.6% 2.3% 2557 0.5 5.8 10 8.8% 17.7% 318
BVC 7,590 6.7% 27% -231% 63 0.0 9.8 08 7.7% 8.1% 0.5
Canacol 7,045 1.5% 79% -30.3% 289 01 8.0 14 0.0% 17 4% 1.0
Celsia 2,900 -0.1% 31% -307% 466 0.1 7.7 07 10.7% 8.5% 3.1
Cemargos 3,130 -3.7% -79% -48.8% 511 01 18.2 05 9.0% 25% 41
Cemex Latam 4,320 14% -90%  51.0% 118 0.0 N.A 035 0.0% -0.9% 24
Conconcreto 250 -2.0% 00% -13.8% 29 0.0 5.2 02 5.3% 3.3% 0.3
Corficolombiana 16,000 0.0% -64% -441% 464 0.1 3.9 035 14.1% 13.6% 5.8
Ecopetrol 2,250 42% 32% -164% 13,588 29 34 13 19.9% 38.1% 925
GEB 1,802 0.7% -39%  -27.9% 368 0.1 6.1 10 10.7% 15.6% 16.5
El Condor 1,480 96% 233% 82.7% 2,154 0.5 63.9 08 0.0% 1.3% 0.9
Enka 32 3.3% 134% 543% 15 0.0 5.9 08 0.0% 13.1% 04
ETB 123 -14.5% -145% -352% 90 0.0 1.6 02 0.0% 12.2% 04
Exito 11,000 -1.6% 28% -4.3% 223 0.0 10.2 07 48% 6.8% 48
Grupo Bolivar 20,930 19% 19% -33.6% 340 01 3.2 03 42% 10.7% 40
Grupo Argos 10,030 02% 17% -26.0% 974 0.2 12.6 035 5.0% 3.6% 7.8
Grupo Aval 615 0.0% -67% -41.7% 0 0.0 3.7 09 8.8% 241% 141
Grupo Sura 37,980 1.1% 10%  26.6% 936 0.2 12.5 07 21% 5.9% 19.2
ISA 19,000 22% 174% -15.2% 5909 1.2 12.6 14 3.9% 1.1% 21.0
Mineros 1,725 -2.8% -28% -52.5% 82 0.0 3.2 03 14.1% 10.5% 0.5
Nutresa 36,980 00% 00% 291% 0 0.0 209 18 26% 84% 17.0
PfBancolombia 30,400 41% 41% -5.0% 14,765 3.1 2.0 09 10.3% 17.7% 318
PfCemargos 2,205 0.7% -20% -47.0% 160 0.0 15.7 03 12.8% 20% 41
Pfcorficol 14,000 00% -28% -39.7% 46 0.0 34 05 16.1% 13.6% 2.8
PfDavivienda 29,500 -4.8% -1.7% -1.2% 1,286 0.3 71 08 3.6% 12.8% 13.3
PfGrupo Argos 9,495 -4.8% -140% -409% 226 0.0 6.9 02 9.1% 3.6% 7.8
PfGrupoAval 554 34% -16% -47.7% 952 0.2 3.3 08 9.7% 24 1% 14.1
PfGrupoSura 12,240 -1.8% -61% 45.0% 319 01 40 02 6.4% 2.9% 19.2
Promigas 4325 97% 35% -391% 35 0.0 42 1.0 11.9% 227% 49
PEI* 40,600 00% -80% 49.5% 133 0.0 7.6 0.33 13.2% 46% 1.8
Terpel 8,140 46% 16% -21.3% 68 0.0 23 035 14.0% 23.7% 1.5
ICOLCAP 11,823 -0.2% 21% -16.9% 9,359 1.1

HCOLSEL 11,450 -04% 22% -147% 2179 0.5

MSCI COLCAP 1,189 1.8% 54% -15.8% 54,898 115

El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del
Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.
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Direcciéon de Estudios Econémicos Grupo Bolivar

Director Ejecutivo: Jefe de Analisis de Mercados: Andlisis Centroameérica:
Andrés Langebaek Rueda Silvia Juliana Mera Vanessa Santrich

lan K Vivi X simera@davivienda, com fi vign
Analisis Fiscal y Externo: Analisis Sactorial: Analisis Sectorial:
Maria Isabel Garcia Juan David Jaramillo Héctor 5. Barrios

i i ivienda, jLan.j il ivienda, h r.arri Vivian m
Analisis Financiero: Analisis Inflacidon y Mdo Labaoral; Analisis de Mercados:
Juan Camile Sanchéz Carlos A. Galindo Nicolas David Mocetén
Juan.sanchezreyes@davivienda.com carlos galindof@davivienda.com nicolas.m n vivienda,

Profesionales en Practica:
Miguel Angél Saenz Perez
Wendy Dayana Sanchez Roldan

Departamento de Investigaciones Econémicas y Estrategia
Corredores Davivienda

Gerente: Lider Acciones: Analista Senior Accionas
José German Cristancho Katherine Ortiz Julian Ausique
jcristancho@@ corredoras .com kortiz@ corredoras. com jausique@corredores.com
Analista Cuantitativo y Monedas: Analista Acciones: Analista Acciones:
Alejandra Salinas Ana Guasca Nicolas Gomez Penagos
Izalinas@comedoras, com amguascaficorredores.com naomes corredores.com
Analista Senior de Renta Fija; Analista Renta Fija;

Camilo Rincon Mateo Vargas Isaza

jcrincon@corredores.com matvargasi@corredores.com

Estudiante en Practica
Federnco Ramirez

Consulte nuestros informes en
https/fwww.vision.davivienda.com
Bloomberg DEEE<GO=>/DAVI<GO>

Para nosotros es importante conocer sus comentarios; si tiene alguno, por favor remitalo a
visioni@davivienda.com

La informacion aqui presentada es de cardcter informativo e ilustrativo, y no debera interpretarse como una asesoria, recomendacién profesional o
sugerencia por parte de Banco Davivienda S.A, Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda S.A_, segun corresponda, para
la adopcidn de decisiones de inversion o la realizacion de cualquier tipo de transaccion o negocio.

La informacidn y proyecciones mencionadas en el presente documento no deben ser entendidas como una garantia para estimaciones, rentabilidades o
resultados futuros por parte de Banco Davivienda S.A., Comedores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda S.A. Las
circunstancias y/o condiciones de cada uno de los emisores y/o activos que fueron tomadas en consideracion al momento de la elaboracion del presente
informe pueden sufrir variaciones con el paso del tiempo, lo cual puede llegar a tener implicaciones en la informacion y conclusiones reflejadas en el
mismo al momento de su lectura. Los valores, tasas de interés, cifras y demds datos contenidos en el presente informe son puramente informativos y no
constituyen una oferta o demanda en firme para la realizacién de ningdn tipo de operacidn.

Banco Davivienda S.A., Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda 5.A. no se hacen responsables por la toma de
decisiones de inversidn que se deriven de la informacién y de los andlisis presentados en este documento. Dichas decisiones, sus efectos y
consecuencias seran de exclusiva responsabilidad del inversionista.

Sin perjuicio de que los datos publicados son informativos y han sido tomados de fuentes confiables, Banco Davivienda S_A_, Corredores Davivienda S_A.
Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda S.A., segun corresponda, no garantizan que los mismos estén libres de errores.

Mo se permite la reproduccion total o parcial de este documento sin la autorizacidn previa y expresa de Banco Davivienda S_A, Corredores Davivienda S.A.
Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda S.A_, segdn corresponda.

En adicion a lo anterior, informamos que: i) Corredores Davivienda S_A. Comisionista de Bolsa y Fiduciaria Davivienda S.A. son partes relacionadas de
Banco Davivienda S.A.; i) Corredores Davivienda S_A. Comisionista de Bolsa y Fiduciaria Davivienda S_A. son empresas integrantes del Grupo Empresarial
Bolivar iii) Banco Davivienda 5.A., Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda S.A conforme a sus politicas de riesgo y de
inversiones, podran adquirir 0 mantener para su posicion propia los activos financieros o valores a los que hace referencia el presente informe al momento
de su elaboracion o divulgacion.

El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo
2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas gque lo modifiguen, sustituyan o complementen. En caso de requerir informacidn adicional y/o el
suministro de una recomendacion profesional contacte a su asesor especializado o comuniguese con la mesa de asesoria del Banco Davivienda S A al
teléfono 601 330000 Ext 2078555y de Corredores Davivienda S_A. Comisionista de Bolsa al teléfono 601 3123300 opceidn 2.

VISION

-
DAVIVIENDA

Banco Davivienda S.A. y Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa filial Banco Davivienda S.A.
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