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LO QUE HOY DEBE SABER
Inflacidn basica en EE.UU. alcanza maximos
desde 1982

Equipo Vision Davivienda Octubre 13 2022

La inflacion al consumidor en EE.UU. se increment6 0.4%, acumulando un alza anual de 8.2%, inferior al registro de 8.3%
de agosto. La inflacién basica subid 0.6%, acumulando un aumento anual de 6.6%, un valor superior a la lectura anterior de
6.3% y su maximo desde 1982. Conozca las principales noticias financieras en Colombia y el mundo.

Noticias del Dia

> La inflacién al productor en Japon aumenté 0.7% en septiembre, acumulando alzas en los precios de 9.7% anual. El
presidente del Banco del Japon, Haruhiko Kuroda, reiter6 que mantendra la expansién monetaria para apoyar la
recuperacion de la economia del pais. Segtn el funcionario, los salarios deben subir mucho mas para alcanzar el
objetivo de inflacién del 2.0%.

> Los precios al consumidor de Alemania subieron en septiembre hasta 1.9% desde su lectura anterior de 0.3%,
acumulando un aumento anual de 10.0%. El presidente de la Oficina Federal de Estadistica, afirm6 que “las subidas de
precios de los productos energéticos siguen siendo la razén principal de la alta inflacién, pero también se observaron
aumentos de precios para muchos otros bienes, especialmente alimentos”.

> En su altimo informe sobre el mercado del petroleo, la Agencia Internacional de la Energia indic6 que los recortes de
la OPEP+ reducirdn drasticamente la acumulacién de existencias mundiales de petrdleo. Segin calculos de la Agencia,
las pérdidas reales de suministro probablemente seran de alrededor de 1 millén de barriles por dia y no de los 2
millones de barriles anunciados por el bloque.

> La inflacién al consumidor en EE.UU. se increment6 0.4%, acumulando un alza anual de 8.2%, inferior al registro de
8.3% de agosto. La inflacion basica subié 0.6%, acumulando un aumento anual de 6.6%, un valor superior a la lectura
anterior de 6.3% y su maximo desde 1982. Los precios de la energia crecieron 19.8% anual mientras que los de los
alimentos subieron 11.2% anual.

> El Banco Central de Chile subi6 su tasa de politica monetaria de manera unanime en 50 pbs, dejandola en 11.25%. Con
esto, el Consejo estima que la TPM ha llegado al nivel maximo del ciclo iniciado en julio de 2021 y que se mantendra
en este valor por el tiempo necesario para asegurar la convergencia de la inflacion a la meta en el horizonte de politica
de dos anos de la entidad.

Noticias corporativas en Colombia

> Enel Colombia: Conscientes de la necesidad de contribuir con el propésito de reducir las tarifas del servicio de
energia eléctrica, Enel Colombia se acogio a las medidas regulatorias voluntarias expedidas por el Gobierno Nacional,
para el periodo 2022 — 2023 que permitiran encontrar alivios para los usuarios de este servicio pablico esencial. Desde
la actividad de comercializacion de energia, se ha adelantado un proceso de negociacion con los diferentes agentes
proveedores de energia logrando una disminucion en la tarifa de compra de 20 contratos suscritos para el suministro
de energia durante el periodo octubre de 2022 a septiembre de 2023. La adopcion de estas medidas en generacion,
distribucién y comercializacion de energia, representan un aporte del orden de COP 400 mil millones para la
Compania para el periodo 2022- 2023. Fuente: Enel

> ISA: El Ministerio de Hacienda y Crédito Publico mediante Resolucién 1936, autoriz6 a ISA a celebrar una operacion
de manejo de deuda publica interna con Transelca por COP 60.7 mil millones. Estos celebran la operaciéon de manejo
de deuda el 12 de octubre del 2022. Fuente: SFC

<
W
L]
=)
=
N
=
]
(=]
o
o
c
o
m
=
=
2]
"]
[=]
m
[
o
]
L]
c
o
&
E
[=]
L& ]
<
73]
[}
=
c
2
=
=
[}
(=]
"
o
i
=}
L& ]
=
<
w
[}
B
=
‘==
m
(]
8
]
m



LA, Fat {
DE COLOMBIA

SUPERINTENDENCIA FINANCIE!

VIGILADO

> Ecopetrol: Ecopetrol envid una carta a los presidentes del Senado y de la Camara de Representantes donde advierte
sobre los impactos de los impuestos que plantea la reforma tributaria. La compania senal6 que lo que se propone en la
tributaria en cuanto a la eliminacién de la deducibilidad de las regalias; el régimen de zonas francas; y la sobretasa del
impuesto de renta, puede generar un impacto significativo en el desempeno del conglomerado empresarial y tendria
efectos negativos sobre el pais en términos de provision de combustibles. Fuente: DataiFX

Calendario de dividendos 2022

Eventos Econdmicos

Principales datos economicos del dia Periodo Anterior Esperado
GE - IPC a/a SepF 10.0% 10.0%
US - IPC m/m Sep 0.1% 0.2%
US - Peticiones iniciales por desempleo oct-08 219k 225K
CH-IPC a/a Sep 2.5% 2.8%
CH - indice de precios al productor a/a Sep 2.3% 1.0%
US - IPC ala Sep 8.3% 8.1%
GE - IPC m/m SepF 1.9% 1.9%

Apertura de Mercado

Acciones Ultimo* Cierre Ant**  Var. % Dia Var % 1M
Asia

Nikkei (Japén) 26,237.42 26,396.83 w -0.60% w -5.68%
Shanghai (China) 3,016.36 3,025.51 = -0.30% w 6.83%
Sensex (India) 57,235.33 57,62591 w -0.68% w -5.16%
Europa

Euro Stoxx 600 (Europa) 389.07 385.88 & 0.83% w -1.61%
DAX (Alemania) 12,341.31 12,172.26 &  1.39% w 6.43%
FTSE 100 (Inglaterra) 6,853.21 6,826.15 &  0.40% w -1.21%
Estados Unidos

Dow Jones 29.210.85 29,239.19 = -0.10% w» -6.09%
S&P 500 3,577.03 3,588.84 w -0.33% w -9.04%
Latinoamérica

Bowespa (Brasil) 114,827.12 115,94064 =w -0.96% & 1.25%
S&P/BVL General (Pera) 19,866.95 19,829.88 & 0.19% & 2.87%
IPSA (Chile) 4,936.56 4,936.57 w  0.00% w -11.54%
IPC (México) 45679.84 4579299 w -0.25% w -2.89%
MSCI Colcap (Colombia) 1,176.64 1,180.90 = -0.36% w 4.19%
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Monedas Ultimo* Cierre Ant*™  Var.% Dia Var% 1M
Indice DXY 112.758 113.320 w -0.50% & 2.68%
Yen Japonés 146.76 146.91 w -0.10% w -1.49%
Euro 0.974 0.970 & 0.33% w -2.36%
Libra Esterlina 1.126 1.110 2 1.41% w -2.05%
Peso Mexicano 19.980 19.993 w -0.07% & 0.49%
Real Brasilero 5.256 5.304 w -091% w -1.21%
Peso Colombiano 4 607.90 4 606.00 & 0.04% & 5.66%
Délar Canadiense 1.380 1.382 w -0.11% w -4.59%
Riesgo Ultimo* Cierre Ant*  Var.% Dia Var % 1M
Indice VIX 33.400 33.570 w -0.51% & 22.48%
CDS Colombia 10Y 439.059 432.225 & 1.58% & 29.29%
CDS Panama 10Y 243.650 241.079 &  1.07% 2 31.42%
CDS Brasil 10Y 394.011 391.034 a  0.76% 2 17.54%
CDS Meéxico 10Y 266.921 262.343 a 1.74% 2 19.41%
Materias Primas Ultimo* Cierre Ant**  Var. % Dia Var % 1M
Brent (USD/baril) 92.91 92.45 A 0.50% & 0.75%
WTI (USD/barril) 87.70 87.27 A 0.49% a 0.93%
Aceite de Palma (USD/tm) 781.03 797.64 w -2.08% w -10.64%
Café Colombian Milds (USD/Ib.) 2.39 2.43 w -1.96% & 8.36%
Maiz Amarillo # 2 (USD/bsh.) 6.89 6.93 w 0.65% w -0.61%
Azucar # 11 (USD/Ib.) 0.19 0.19 = 0.00% & 3.89%
Liquidez Ultimo* Cierre Ant*  Var. % Dia Var % 1M
SORF O/N 3.040 3.050 w -0.33% & 33.33%
SOFR 3M 3.864 3.827 A 0.95% & 20.50%
Libor USD O/N 3.059 3.066 w -0.22% & 32.18%
6M 4.453 4.427 & 0.58% o 16.85%
Prime Rate 6.250 6.250 = 0.00% o 13.64%
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Mercados Deuda Ultimo* Cierre Ant ** Var. % Dia Var% 1M

Internacionales USD
US 10 Year 3.876% 3.896%

w -0.52% 2 13.74%
US 30 Year 3.866% 3.874% w -0.23% 2 10.86%
MEX 2.659 05/24/31 6.059% 6.050% a  0.15% w -5.36%
COLOM 3 1/8 04/15/31 8.439% 8.443% w -0.05% w-10.21%
ELSALV 7.65 06/15/35 23.683% 23.504% & 0.76% & 8.51%
COSTAR 6 1/8 02/19/31 7.645% 7.459% & 2.49% w 4.28%
PANAMA 2.252 09/29/32 6.354% 6.351% & 0.05% w -8.25%
HONDUR 5 5/8 06/24/30 11.074% 10.919% & 1.42% w -5.47%
Monedas Locales
MBONO 7 3/4 05/29/31 9.757% 9.761% w -0.04% w 4.41%
COLTES 7 03/26/31 13.500% 13.281% & 1.65% w 4.69%

Mercados de Renta Variable Local

Movimientos Diarios Renta Variable

MSCI 1,176.64
Cierre % Dia COP mm - conido
C O LCAP '036% Las mas valorizadas

Volumen Volumen USD Ao

PfGrupo Argos 6,480 6.23% 64 0.01 -30.32%
El Condor 1,250 417% 277 0.06 54.32%
Volumen COP mm Conconcreto 255 4.08% 25 0.01 -12.07%

L 33,048 ) Las mas desvalorizadas
PfCemargos 2,222 -7.42% 222 0.05 -46.59%
( Volumen USD mm ISA 18,170 -2.26% 2,838 0.62 -18.88%
74 ) Grupo Sura 37,000 -2.12% 252 0.05 23.33%

Las mas transadas

Ano corrido PfBancolombia 28,560 0.21% 13,542 2.94 -10.75%
-16.61% | Ecopetrol 2,163 -0.73% 10,623 2.31 -19.59%
ISA 18,170 -2.26% 2,838 0.62 -18.88%

Situacion Frente a Nuestros Precios Objetivo (**Top Picks)
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Nombre % MSCI Colcap

GEB** 6.84%
ISA™ 11.25%
Bancolombia 11.91%
PfBancolombia** 18.89%
Temel 0.34%
PEI N.A
Promigas 0.80%
Banco de Bogota 1.20%
Corficolombiana 2.41%
Conconcreto N.A
Mineros 0.28%
Ecopetrol 13.76%
Celsia 2.07%
PfGrupoAval 3.47%
Grupo Argos 4.06%
Grupo Sura 4.62%
Cemargos 2.18%
PfCemargos 0.67%

Variaciones y Multiplos

Situacion frente a nuestros Valores Justos ( **Top Picks)

Cierre

1,910
18,170
34,200
28,560

8,150
40,600

4,725
30,600
16,500

255

1,810

2,163

2,980

565
10,340
37,000

3,325

2,222

Valor Justo

3,100
24,700
40,000
40,000
18,900
96,300

8,500
58,000
28,800

980

3,700

3,020
4,700

860
13,400
36,400

5,500

5,500

Recomendacion

COMPRAR
COMPRAR
COMPRAR
COMPRAR
COMPRAR
COMPRAR
COMPRAR
COMPRAR
COMPRAR
MANTENER
MANTENER
MANTENER
MANTENER
MANTENER
MANTENER
MANTENER
VENDER
VENDER

Valor Justo Vs

Cierre

62.3%
35.9%
17.0%
40.1%
131.9%
137.2%
79.9%
89.5%
74.5%
284.3%
104.4%
39.6%
57.7%
52.2%
29.6%
-1.6%
65.4%
147.5%

Actualizacion

05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22
05-10-22
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El Céndor 54.3% El Condor 539
Cemex Latam 52.1% Nutresa
Nutresa 29.1% Cemargos
Grupo sura PfCemargos 15.8
PfDavivienda Grupo Argos 13.0
Bancolombia Grupo sura 12.1
Exito ISA 12.0
PfBancolombia BVC 10.5
Conconcreto Exito 10.4
BvVC PfGrupo Argos 8.2
ISA Canacol 8.0
Ecopetrol Celsia 7.9
Terpel PfDavivienda 7.6
GEB PEI 7.6
Grupo Argos GEB 6 5
ETB | .
Celsia Bancolombia 5.6
Canacol Conconcreto 53
PfGrupo Argos PfBancoIombia 4.7
Grupo Bolivar PfGPmm gas 4.6
Promigas rup oSu ra 43
Pfcorficol Corficolombiana 4.0
PfGrupoSura Grupo Aval 3.7
Grupo Aval Pfcorficol 3.4
Corficolombiana Mineros 34
Cemargos PfGrupoAval 3.4
PfCemargos Grupo Bolivar 3.4
PfGrupoAval Ecopetrol 3.3
PEI Terpel 2.3
Mineros ETB 1.9
Banco de Bogota Banco de Bogota W 1.9

Nutresa
Canacol

ISA

Ecopetral
Promigas

GEB
Bancolombia
PfDavivienda
Grupo Aval
BVC
PfBancolombia
PfGrupoAval
Grupo sura
Exito

Banco de Bogota
El Céndor
Celsia

Terpel
Corficolombiana
Cemargos
Cemex Latam
Grupo Argos
Pfcorficol
Grupo Balivar
Mineros

PEI
PfCemargos
PfGrupo Argos
PfGrupoSura
ETB
Conconcreto

Precio valor en libros

1.0
1.0
1.0
1.0
0.9
0.9
0.8
0.8

0.7

0.7

0.7

0.7

0.7
0.5
0.5
0.5
0.5
0.5
0.5
0.4
0.4
0.3
0.3
0.3
0.3
0.2
0.2

Resumen Renta Variable Local

Retorno por dividendo

1.8 Ecopetrol
Pfcorficol

Terpel
Corficolombiana
Mineros

PEI

PfCemargos
PfBancolombia
Promigas

Banco de Bogota
Celsia

GEB
PfGrupoAval
Bancolombia
Grupo Aval

. Cem:rgos
rupo Argos

BQJC

PfGrupoSura
Conconcreto
Grupo Argos
Exito

ISA

Grupo Bolivar
PfDavivienda
Nutresa
Grupo sura
Cemex Latam
El Céndor
ETB

Canacol
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% Mes % Ao  Volumen COP Volumen USD Dividend Cap.

Clerre % Dia corrido  corrido mm mm PIE PIVL Yield ROE COPbn

Banco de Bogota 30,600 0.0% 31% -564% 16 0.0 1.9 07 10.9% 36.4% 10.9
Bancolombia 34,200 00% 47% -1.4% 1,840 04 5.6 10 9.1% 17.7% 303
BVC 8,135 -0.8% 43% -17.6% 39 0.0 10.5 08 7.2% 8.1% 0.5
Canacol 7,050 0.7% 80% -30.3% 266 01 8.0 14 0.0% 17 4% 1.0
Celsia 2,980 27% 60% -28.8% 320 0.1 7.9 07 104% 8.5% 3.2
Cemargos 3,325 -0.1% -22% -456% 24 0.0 193 05 8.5% 25% 44
Cemex Latam 4,350 0.0% -83%  521% 80 0.0 N.A 035 0.0% -0.9% 24
Conconcreto 255 41% 20% -121% 25 0.0 5.3 02 5.2% 3.3% 0.3
Corficolombiana 16,500 -2.1% -30%  423% 297 0.1 40 035 13.7% 13.6% 6.0
Ecopetrol 2,163 -0.7% -08% -19.6% 10,623 2.3 3.3 13 20.7% 38.1% 88.9
GEB 1,910 0.0% 18% -23.6% 4 0.0 6.5 10 10.1% 15.6% 17.5
El Condor 1,250 42% 42% 543% 277 01 23.9 07 0.0% 1.3% 0.7
Enka 32 0.0% 16.6% 58.7% 14 0.0 6.1 08 0.0% 13.1% 04
ETB 144 0.0% 00% -242% 0 0.0 1.9 02 0.0% 12.2% 0.5
Exito 11,180 00% 4.5% -2.7% 3 0.0 104 07 47% 6.8% 48
Grupo Bolivar 23,280 0.0% 66% -306% 9 0.0 34 04 4.0% 10.7% 42
Grupo Argos 10,340 1.1% 14% -237% 353 0.1 13.0 035 48% 3.6% 8.2
Grupo Aval 615 0.0% -67% -41.7% 4 0.0 3.7 09 8.8% 241% 142
Grupo Sura 37,000 -2.1% -16%  233% 252 0.1 121 07 21% 5.9% 18.8
ISA 18,170 -2.3% 12.2% -18.9% 2838 0.6 12.0 13 41% 1.1% 20.1
Mineros 1,810 -0.3% 20% -50.2% 121 0.0 34 04 13.4% 10.5% 0.5
Nutresa 36,980 00% 00% 291% 0 0.0 209 18 26% 84% 17.0
PfBancolombia 28,960 02% -22% -108% 13,542 29 47 08 10.9% 17.7% 303
PfCemargos 2,222 -714% -12% -46.6% 222 0.0 15.8 03 12.7% 20% 44
Pfcorficol 14,000 00% -28% -39.7% 1 0.0 34 05 16.1% 13.6% 6.0
PfDavivienda 31,650 -1.1% 5.5% -0.5% 639 01 78 1.0 34% 12.8% 143
PfGrupo Argos 6,480 6.2% 14% -30.3% 64 0.0 8.2 03 7.7% 3.6% 8.2
PfGrupoAval 565 0.0% -58% -46.6% 61 0.0 34 08 9.6% 24 1% 142
PfGrupoSura 13,100 00% 053% 411% 29 0.0 43 03 6.0% 2.9% 18.8
Promigas 4725 0.5% 13.0% -33.5% 171 0.0 46 1.0 10.9% 227% 54
PEI* 40,600 00% -80% 49.5% 190 0.0 7.6 0.33 13.2% 46% 1.8
Terpel 8,150 0.0% 17% -21.2% 18 0.0 23 035 14.0% 23.7% 1.5
ICOLCAP 11,803 -1.0% 28% -164% 1,536 0.3

HCOLSEL 11,880 00% 60% -11.5% 0 0.0

MSCI COLCAP 1,177 -0.4% 43% -16.6% 33,948 74

* Para el PEI utilizamos como utilidades el valor correspondiente al flujo de caja [pagado
El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del

Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.
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La informacion aqui presentada es de cardcter informativo e ilustrativo, y no debera interpretarse como una asesoria, recomendacién profesional o
sugerencia por parte de Banco Davivienda S.A, Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda S.A_, segun corresponda, para
la adopcidn de decisiones de inversion o la realizacion de cualquier tipo de transaccion o negocio.

La informacidn y proyecciones mencionadas en el presente documento no deben ser entendidas como una garantia para estimaciones, rentabilidades o
resultados futuros por parte de Banco Davivienda S.A., Comedores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda S.A. Las
circunstancias y/o condiciones de cada uno de los emisores y/o activos que fueron tomadas en consideracion al momento de la elaboracion del presente
informe pueden sufrir variaciones con el paso del tiempo, lo cual puede llegar a tener implicaciones en la informacion y conclusiones reflejadas en el
mismo al momento de su lectura. Los valores, tasas de interés, cifras y demds datos contenidos en el presente informe son puramente informativos y no
constituyen una oferta o demanda en firme para la realizacién de ningdn tipo de operacidn.

Banco Davivienda S.A., Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda 5.A. no se hacen responsables por la toma de
decisiones de inversidn que se deriven de la informacién y de los andlisis presentados en este documento. Dichas decisiones, sus efectos y
consecuencias seran de exclusiva responsabilidad del inversionista.

Sin perjuicio de que los datos publicados son informativos y han sido tomados de fuentes confiables, Banco Davivienda S_A_, Corredores Davivienda S_A.
Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda S.A., segun corresponda, no garantizan que los mismos estén libres de errores.

Mo se permite la reproduccion total o parcial de este documento sin la autorizacidn previa y expresa de Banco Davivienda S_A, Corredores Davivienda S.A.
Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda S.A_, segdn corresponda.

En adicion a lo anterior, informamos que: i) Corredores Davivienda S_A. Comisionista de Bolsa y Fiduciaria Davivienda S.A. son partes relacionadas de
Banco Davivienda S.A.; i) Corredores Davivienda S_A. Comisionista de Bolsa y Fiduciaria Davivienda S_A. son empresas integrantes del Grupo Empresarial
Bolivar iii) Banco Davivienda 5.A., Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda S.A conforme a sus politicas de riesgo y de
inversiones, podran adquirir 0 mantener para su posicion propia los activos financieros o valores a los que hace referencia el presente informe al momento
de su elaboracion o divulgacion.

El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo
2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas gque lo modifiguen, sustituyan o complementen. En caso de requerir informacidn adicional y/o el
suministro de una recomendacion profesional contacte a su asesor especializado o comuniguese con la mesa de asesoria del Banco Davivienda S A al
teléfono 601 330000 Ext 2078555y de Corredores Davivienda S_A. Comisionista de Bolsa al teléfono 601 3123300 opceidn 2.

VISION

-
DAVIVIENDA

Banco Davivienda S.A. y Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa filial Banco Davivienda S.A.
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