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LO QUE HOY DEBE SABER

Nuevas OPAs por Grupo Sura y Nutresa

Equipo Vision Davivienda Marzo 1 2022

La Superintendencia Financiera anuncié que recibi6é nuevas solicitudes de autorizacion de OPAs por Grupo Sura y Grupo
Nutresa. Lo anterior, tras concluir los periodos de aceptacion de la segunda ronda de OPAs el dia de ayer. Conozca las
principales noticias financieras en Colombia y el mundo.

Noticias del dia

> E1 PMI Caixin manufacturero de China para febrero subi6 hasta 50.4 puntos desde 49.1 debido al aumento de los
nuevos pedidos que subieron 1.4 puntos hasta 50.7 puntos en el mes mientras que el indice de produccién descendio
0.5 puntos pero se mantuvo en terreno expansivo (50.7). Por su parte, el PMI manufacturero lleg6 hasta 50.2 en
febrero desde 50.1 del mes pasado, su nivel mds alto en dos meses, superior a los 49.9 esperados por el mercado.

> Los PMI manufactureros de la Zona Euro y Alemania descendieron hasta 58.2 puntos y 58.4 en febrero desde sus
lecturas en enero de 58.7 puntos y 59.8, respectivamente, mientras que los PMI manufactureros de Italia, Francia y
Espana subieron 58.3,57.2 y 56.9 desde sus lecturas en enero de 58.2, 55.5 y 56.2, respectivamente.

> El presidente de Rusia, Vladimir Putin, y el principe de Emiratos Arabes Unidos, Mohammed Bin Zayed, hablaron
sobre el futuro de la Opep+, enfatizando la necesidad de continuar coordinando la produccion de petréleo con el fin de
mantener “la estabilidad en el mercado de energia global”. Esta reunion es preliminar a la de la Opep+ que se
celebrarda mananay en la que se definiran las cuotas de produccién de abril.

> La aversion al riesgo global contintia al alza por el recrudecimiento del ataque ruso y el temor de que el ejército ruso
tome el control de las principales ciudades ucranianas. El ministro de defensa ruso, Sergei Shogui, declaré que
continuaran su ofensiva sobre Ucrania hasta cumplir sus objetivos de desmilitarizar y desnazificar al pais.

> El Indice Mensual de Actividad Econdmica en Chile para enero descendi6 1.0%, acumulando un crecimiento anual de
9.0%, debido a una mayor apertura econémica, las medidas de apoyo a los hogares y los retiros parciales de los fondos
previsionales.

Noticias corporativas en Colombia

> Grupo Sura: La Bolsa de Valores de Colombia dio a conocer el balance final de las aceptaciones de la segunda OPA por
Grupo Sura. En donde de acuerdo con el comunicado el oferente cuenta con una aceptacién del 7.74% sobre el total de
acciones ordinarias en circulacion de Grupo Sura (Ver Informe). Fuente: SFC y Davivienda Corredores

> También, la Superintendencia Financiera de Colombia recibié una nueva solicitud de autorizacion para una Oferta
Publica de Adquisicién (OPA) sobre una porcién minima del 5.2% y maxima del 6.5% de las acciones ordinarias de
Grupo Sura. El precio de compra por cada accion de Grupo Sura sera de USD 9.88 (COP 38,634 a la TRM vigente al
1 de marzo), pagadero en efectivo y en pesos colombianos o en ddlares. En este sentido, a partir del 1 de marzo, se
suspenderd la negociacion bursatil de las acciones ordinarias de Grupo Sura, hasta que se conozca el Aviso de
Oferta (Ver Informe). Fuente: SFC y Davivienda Corredores

> Grupo Nutresa: La Bolsa de Valores de Colombia dio a conocer el balance final de las aceptaciones de la segunda OPA
por Grupo Nutresa. En donde de acuerdo con el comunicado el oferente cuenta con una aceptacion del 3.11% sobre el
total de acciones en circulacién de Grupo Nutresa (Ver Informe). Fuente: SFC y Davivienda Corredores

> Ademas, la Superintendencia Financiera de Colombia recibié una nueva solicitud de autorizacion para una Oferta
Publica de Adquisicién (OPA) sobre una porcién minima del 9.6% y maxima del 12% de las acciones de Grupo
Nutresa. El precio de compra por cada accion de Grupo Nutresa sera de USD 12.58 (COP 49,121 a la TRM vigente al
1 de marzo), pagadero en efectivo y en pesos colombianos o en ddlares. En este sentido, a partir del 1 de marzo, se
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https://vision.davivienda.com/analisis-de-compa%C3%B1ias/grupo-nutresa/segunda-opa-grupo-nutresa.-
https://vision.davivienda.com/analisis-de-compa%C3%B1ias/grupo-sura/tercera-opa-por-grupo-sura
https://vision.davivienda.com/analisis-de-compa%C3%B1ias/grupo-sura/opa-2-grupo-sura
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suspenderd la negociacion bursatil de las acciones de Grupo Nutresa, hasta que se conozca el Aviso de Oferta (Ver
Informe). Fuente: SFC y Davivienda Corredores

> Conconcreto: Convoco a la Asamblea General de Accionistas, que tendrd lugar el jueves 31 de marzo de 2022, a las

9:00 am en modalidad mixta, en la carrera 43B #1A Sur - 70 y a través de la plataforma Sistema Integral de Gestion de
Asamblea. Por otro lado, en su propuesta de dividendo se di6 a conocer que no se planea una distribucion en este
periodo.

Mineros: Informé que ayer report6 sus resultados financieros y operativos para el afno y cuarto trimestre de 2021.
Entre los hechos relevantes destacan: i) Los ingresos aumentaron en 4% durante 2021, los ingresos fueron de COP
1,855,927 millones comparados con COP 1,792,390 millones en 2020, explicado por un leve incremento en los precios
de oro y por los mayores ingresos por venta de energia y coberturas. ii) Los resultados netos del afno disminuyeron en
31%, llegando a COP 161,814 millones (COP 609.4 por accién) en 2021 comparado con COP 235,100 millones (COP
894.4 por accion) en 2020. El resultado del ano se vio beneficiado por el reconocimiento del valor de la inversion del
20% del proyecto La Pepa en Chile, por la reduccion de otros gastos relacionados con el listado en Toronto y menores
impuestos asumidos, por diferencia en cambio y por menores egresos por operaciones de cobertura. El resultado neto
también estuvo influenciado por un incremento en gastos de administracion y por el incremento en gastos de
exploracion.

El Céondor: Informé que ayer reportd sus resultados financieros y operativos para el ano y cuarto trimestre de 2021,
donde a diciembre de 2021 los activos totales sumaron COP 2.34 billones, de los cuales el 44% son activos corrientes y
el 56% activos no corrientes, los pasivos totales sumaron COP 1.28 billones, de los cuales el 55% son pasivos
corrientes y el 45% pasivos no corrientes y la ejecucién de la Compania en los tltimos 5 anos ha generado utilidades
netas por valor acumulado de COP 590,532 millones, y fieles a la politica de capitalizar la mayor parte de estas, se han
capitalizado 473,929 millones (80% han sido capitalizadas). Fuente: SFC

Odinsa: Convoco a la Asamblea General de Accionistas, que tendra lugar el jueves 23 de marzo de 2022, a las 3:00 pm,
en la carrera 43B #1A Sur - 143 en Medellin. Fuente: SFC

Eventos Econdmicos

Principales datos economicos del dia Periodo Anterior Esperado
GE - IPC a/a Feb P 4.9% 5.0%
GE - PM| de manufactura Feb F 58.50 58.50
EC - PMI de manufactura Feb F 58.40 58.40
UK - PMI de manufactura Feb F 57.30 57.30
US - PMI de manufactura Feb F 57.50 57.50
PE - IPC a/a (Lima) Feb 57% --
CL - Actividad Econdmica a/a Jan 10.1% --
US - ISM de manufactura Feb 57.60 58.00
MX - PMI de manufactura (Markit) Feb 46.10 --
CO - PMI de manufactura Davivienda Feb 52.60 --
GE - IPC m/m Feb P 0.4% 0.8%
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Apertura de Mercados

Acciones Ultimo* Cierre Ant*  Var. % Dia Var % 1M
Asia

Nikkei (Japon) 26,844.72 2652682 & 1.20% w -0.86%
Shanghai (China) 3,488.84 346231 a  0.77% a 3.79%
Sensex (India) 56,247.28 5585852 a  0.70% w -4.44%
Europa

Euro Stoxx 600 (Europa) 443.94 45311 w -2.02% w -6.51%
DAX (Alemania) 1404651 14,461.02 w -287% w -10.07%
FTSE 100 (Inglaterra) 7,357.07 7,458.25 w -1.36% w -2.37%
Estados Unidos

Dow Jones 33,802.60 34,058.75 w -0.49% w -4.27%
S&P 500 4,373.94 438465 w -024% w -3.80%
Latinoameérica

Bowespa (Brasil) 113,141.90 111,591.90 &  1.39% & 0.89%
S&P/BVL General (Peri) 23,749.03 23,78161 w -0.14% & 4.65%
IPSA (Chile) 4,534.47 453447 w  0.00% w -1.40%
IPC (México) 53,400.61 5255560 =& 1.61% a 3.12%
MSCI Colcap (Colombia) 1,527.75 1,516.24 &  0.76% w -0.67%
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Monedas Ultimo* Cierre Ant*™  Var.% Dia Var % 1M
Indice DXY 96.950 96.707 & 0.25% & 0.59%
Yen Japonés 114.73 115.00 w -0.23% w -0.02%
Euro 1.117 1.122 w -0.42% w -0.89%
Libra Esterlina 1.341 1.342 w -0.10% w -0.86%
Peso Mexicano 20.493 20.469 & 0.12% & 0.24%
Real Brasilero 9.153 2.118 & 0.68% & 0.60%
Peso Colombiano 3,937.00 3,913.54 & 0.60% w -0.27%
Ddlar Canadiense 1.267 1.268 w -0.01% A 0.10%
Riesgo Ultimo* Cierre Ant**  Var.% Dia Var% 1M
Indice VIX 32.230 30.150 & 6.90% M. 46.77%
CDS Colombia 10Y 299.972 298.522 & 0.49% M 3.97%
CDS Panama 10Y 146.389 144.132 & 1.57% & 3.31%
CDS Brasil 10Y 314.236 309.352 & 1.58% & 1.23%
CDS Mexico 10Y 186.866 183.823 & 1.66% A 9.35%
Materias Primas Ultimo* Cierre Ant*  Var. % Dia Var % 1M
Brent (USD/barril) 103.32 97.97 &  5.46% a 17.72%
WTI (USD/barril) 99.98 95.72 & 4.45% & 15.64%
Aceite de Palma (USD/tm) 1,612.61 1,500.01 & 7.51% & 24.62%
Café Colombian Milds (USD/Ib.) 2.39 2.43 » -1.96% & 8.36%
Maiz Amarillo # 2 (USD/bsh.) 7.10 6.91 'y 2.79% A 12.03%
Azucar # 11 (USD/Ib.) 0.18 0.18 s 1.30% w -0.55%
Liquidez Ultimo* Cierre Ant*  Var. % Dia Var % 1M
SORF O/N 0.050 0.050 = 0.00% = 0.00%
Libor USD O/N '’ 0.077 0.077 w -037% w -2.18%
3M 0.523 0.508 s 2.98% & 95.46%
6M 0.829 0.804 s 3.02% & 84.04%
Prime Rate 3.250 3.250 = 0.00% = 0.00%
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Mercados de Renta Variable Local

Mercados Deuda Ultimo* Cierre Ant**  Var.% Dia Var% 1M
Internacionales USD

US 10 Year 1.717% 1.825% w» -5.90% w -3.93%
US 30 Year 2.080% 2.161% w -3.73% w» -1.36%
MEX 2.659 05/24/31 3.683% 3.751% = -1.81% w -2.37%
COLOM 3 1/8 04/15/31 5.229% 5.230% w» -0.03% w» -1.55%
ELSALV 7.65 06/15/35 16.530% 16.227% & 1.86% w -3.56%
COSTAR 6 1/8 02/19/31 6.184% 6.174% A  0.16% a 1.23%
PANAMA 2.252 09/29/32 3.540% 3.634% w -2.99% w -3.31%
HONDUR 5 5/8 06/24/30 7.697% 7.432% & 3.957% w»-10.51%
Monedas Locales

MBONO 7 3/4 05/29/31 7.926% 7.884% 2 053% w -1.64%
COLTES 7 03/26/31 9.470% 9.330% a 1.50% w -4.31%

Situacion Frente a Nuestros Precios Obijetivo ( **Top Picks)

Movimientos Diarios Renta Variable

MSC|  1527.75
Cierre
C O L CA P 0 Las mas valorizadas
0.76% Nutresa 44,220
Ecopetrol 3,263
.
Volumen COP mm PfGrupoSura 23,050
371613 Las mas desval orizadas
vy
Grupo Sura 31,950
I Volumen USD mm | Grupo Argos 12,900
944 Cemex Latam 2,900
\ J
Las mas transadas
[ Ao corrido | Ecopetrol 3,263
ISA 24,300
8.28% _
\_ ) PfBancoombia 34,800

% Dia

10.00%
6.49%
1.99%

-10.00%
-4.16%
-3.33%

6.49%
-0.41%
0.58%

Volumen
COP mm

1,209
110,638
7,430

24,645
4,241
55

110,638
98,432
81,500

VolumenUSD
mm

0.31
28.10
1.89

6.26
1.08
0.01

28.10
25.00
20.70

Afo
corrido

54.40%
21.30%
3.60%

6.50%
-4.80%
1.40%

21.30%
8.48%
8.75%
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Situacion Frente a Nuestros Precios Objetivo (**Top Picks)

Precio Objetivo Vs

Nombre % MSCI Colcap Cierre Precio Objetivo Recomendacion Cierre Actualizacion
Ecopetrol*™* 13.31% 3,263 3,300 SOBREPONDERAR 1.1% 02-11-21
PBancoombia** 15.84% 34,800 39,400 SOBREPONDERAR 13.2% 02-11-21
ISA 9.88% 24,300 28,300 SOBREPONDERAR 16.5% 02-11-21
Bancolombia™ 9.04% 39,040 39,400 SOBREPONDERAR 0.9% 02-11-21
Corficolombiana*™ 2.84% 27,700 35,200 SOBREPONDERAR 27.1% 02-11-21
Promigas 0.94% 7,210 9,700 SOBREPONDERAR 34.5% 02-11-21
Mineros™ 0.34% 3,620 5,090 SOBREPONDERAR 40.6% 22-11-21
Terpel 0.32% 11,390 12,000 SOBREPONDERAR 5.4% 02-11-21
GEB 7.46% 2,450 3,300 NEUTRAL 34.7% 02-11-21
PfGrupoAval 4.29% 1,060 1,450 NEUTRAL 36.8% 02-11-21
Grupo Argos 4.63% 12,900 15,000 NEUTRAL 16.3% 02-11-21
Cemargos 3.02% 6,070 7,400 NEUTRAL 21.9% 02-11-21
Banco de Bogota 1.43% 72,190 92,000 NEUTRAL 27.4% 02-11-21
PfCemargos 0.88% 4,199 7,400 NEUTRAL 76.2% 02-11-21
El Céndor N.A 750 1,900 NEUTRAL 153.2% 02-11-21
Nutresa 5.98% 44 220 30,100 NEUTRAL -31.8% 16-11-21
Grupo Sura 5.98% 31,950 32,600 SUBPONDERAR 2.0% 02-11-21
Celsia 2.13% 4,180 5,000 SUBPONDERAR 19.6% 02-11-21
Conconcreto N.A 327 Bajo revision BAJO REVISION N.A 02-11-21

Variaciones y Multiplos
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Variacion aiio corrido

Nutresa
Exito
Ecopetrol
Conconcreto
Bancolombia
Terpel
PfBancolombia
ISA
Grupo sura
Grupo Balivar
PfGrupo Argos
PfGrupoSura
Banco de Bogota
Promigas
Cemex Latam
BVC
Grupo Aval
PfCemargos
PfDavivienda
PfGrupoAval
Celsia -0.1%
Mineros -0.4%
Cemargos -0.7%
Pfcorficol -1.7%
GEB -2.0%
Canacol -2.7%
Corficolombiana -3.1%
Grupo Argos -4.8%
ETB -5.3%
El Céndor -7.4%

Precio valor en libros

Nutresa
Ecopetrol
Canacol
ISA
Promigas
GEB
Bancolombia
Grupo Aval
PfGrupoAval
BVC
PfBancolombia
PfDavivienda
Exito
Banco de Bogota
Celsia
Cemargos
Terpel
Corficolombiana
Mineros
Pfcorficol
Grupo sura
PfCemargos
Grupo Argos
Grupo Bolivar
PfGrupoSura
PfGrupo Argos
El Céndor
Cemex Latam
ETB
Conconcreto 0

- o,
CooL.La

gg_l._l.
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e
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O'Jm._qg
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1.6

0

©N

54.4%

2.3
2.1

Razon precio a utilidades

Canacaol
Nutresa
Cemargos
Grupo Argos
ISA
PfCemargos
PfGrupo Argos
Exito

El Céndor
Celsia

Grupo sura
Ecopetral
PfDavivienda
PfGrupoSura
Bancolombia
Grupo Bolivar
GEB
PfBancolombia
Grupo Aval
PfGrupoAval
Mineros
Promigas
Banco de Bogota
Corficolombiana
Terpel

BVC

Pfcorficol
Conconcreto
ETB

Retorno por dividendo

BvVC

GEB

Pfcorficol
Corficolombiana
Mineros
Promigas
Celsia

ISA
PfGrupoAval
Grupo Aval
PfCemargos
Banco de Bogota
PfGrupo Argos
Cemargos

El Céndor
Grupo Argos
PfGrupoSura
Exito

Grupo Bolivar
Grupo sura
Nutresa
PfBancolombia
Bancolombia
Ecopetrol
Terpel
PfDavivienda
ETB
Conconcreto
Cemex Latam
Canacol

40.0
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Resumen Renta Variable Local

Banco de Bogota
Bancolombia
BVC

Canacol
Celsia
Cemargos
Cemex Latam
Conconcreto
Corficolombiana
Ecopetral

GEB

El Condor
Enka

ETB

Exito

Grupo Bolivar
Grupo Argos
Grupo Aval
Grupo Sura
ISA

Mineros
Nutresa
PfBancolombia
PfCemargos
Pfcorficol
PfDavivienda
PiGrupo Argos
PiGrupoAval
PiGrupoSura
Promigas
Terpel
ICOLCAP
HCOLSEL
MSCI COLCAP

Cierre

72,190
39,040
10,000
9,835
4,180
6,070
2900
327
27,700
3,263
2450
750
26
180
15,100
80,010
12,900
1,065
31,950
24,300
3,620
44,220
34,800
4,199
22,810
32,000
9,690
1,060
23,030
7,210
11,390
15,305
14,218
1,928

% Dia

-2.0%
0.5%
0.1%
0.3%
0.5%
0.9%
-3.3%
0.3%
0.0%
6.5%
04%
-3.2%
0.0%
-1.1%
0.9%
0.0%
4.2%
0.2%

-10.0%

0.4%
0.8%
10.0%
0.6%
0.0%
0.4%
0.3%
04%
-1.4%
20%
1.5%
0.0%
0.4%
0.8%
0.8%

% Mes
corrido

6.0%
-1.2%
-8.5%
-5.1%
4.7%
-6.3%
9.4%
-7.9%
-71.0%
12.3%
-6.5%
-8.1%
-3.6%
-5.2%
26.4%
-10.0%
-20.1%
-5.2%
-12.2%
3.0%
-3.5%
9.5%
-1.2%
-8.8%
6.1%
-3.9%
-17.9%
-5.9%
-19.8%
-2.0%
1.9%
-1.3%
-1.3%
0.8%

% Afo
corrido

2.8%
12.5%
1.3%
-2.7%
-0.1%
-0.7%
1.4%
12.8%
-3.1%
21.3%
-2.0%
-14%
28.3%
-9.3%
31.4%
4.2%
-4.8%
1.0%
6.5%
8.5%
-04%
54.4%
8.7%
0.9%
-1.7%
0.6%
4.2%
0.1%
3.6%
1.5%
10.2%
7.5%
5.9%
8.3%

Volumen Volumen USD

COP mm

946
15,158
129
2,209
800
2,680
55
166
3336
110,638
2550
15

2

26
524
46
4,241
49
24,645
98,432
5110
1,209
81,500
104
173
1,608
1,309
2199
7430
66
420
3515
285
371613

mm

0.2
39
0.0
0.6
0.2
0.7
0.0
0.0
0.8
28.1
0.6
0.0
0.0
0.0
0.1
0.0
1.1
0.0
6.3
25.0
1.3
0.3
20.7
0.0
0.0
0.4
0.3
0.6
19
0.0
0.1
0.9
0.1
944

PIE

5.8
9.2
49
400
134
195
NA
41
5.3
119
8.4
137
41
27
142
8.7
19.1
75
132
16.2
6.5
30.1
8.2
150
44
115
144
75
95
6.1
5.3

PVL

1.0
1.2
1.0
20
0.9
0.9
0.3
0.2
0.9
21
16
04
0.7
0.3
1.0
0.6
0.6
1.1
0.7
1.9
0.8
23
1.0
0.6
0.7
1.0
0.5
1.1
0.5
18
0.9

Dividend

Yield

4.6%
0.7%
11.6%
0.0%
6.3%
3.4%
0.0%
0.0%
7.4%
0.5%
1M11%
3.2%
0.0%
0.0%
2.6%
1.9%
3.0%
5.1%
1.9%
9.4%
6.9%
1.6%
0.7%
4.9%
9.0%
0.0%
3.9%
9.1%
2.6%
6.4%
0.0%

ROE

16.9%
127%
21.2%
4.9%
6.9%
4.6%
0.7%
2.4%
16.3%
17.9%
19.0%
2.9%
16.9%
10.8%
6.9%
6.5%
3.2%
14.1%
4.9%
11.6%
131%
7.5%
127%
4.2%
16.3%
8.9%
3.2%
141%
4.9%
28.6%
16.6%

Cap.
COP mm

239
37.5
06
14
45
84
16
0.4
9.0
1342
225
04
03
0.6
6.8
6.3
1.3
237
18.6
2.9
1.1
203
33.5
9.8
74
14.5
8.5
23.6
134
8.2
2.1
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Direcciéon de Estudios Econémicos Grupo Bolivar
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visioni@davivienda.com

La informacion aqui presentada es de cardcter informativo e ilustrativo, y no debera interpretarse como una asesoria, recomendacién profesional o
sugerencia por parte de Banco Davivienda S.A, Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda S.A_, segun corresponda, para
la adopcidn de decisiones de inversion o la realizacion de cualquier tipo de transaccion o negocio.

La informacidn y proyecciones mencionadas en el presente documento no deben ser entendidas como una garantia para estimaciones, rentabilidades o
resultados futuros por parte de Banco Davivienda S.A., Comedores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda S.A. Las
circunstancias y/o condiciones de cada uno de los emisores y/o activos que fueron tomadas en consideracion al momento de la elaboracion del presente
informe pueden sufrir variaciones con el paso del tiempo, lo cual puede llegar a tener implicaciones en la informacion y conclusiones reflejadas en el
mismo al momento de su lectura. Los valores, tasas de interés, cifras y demds datos contenidos en el presente informe son puramente informativos y no
constituyen una oferta o demanda en firme para la realizacién de ningdn tipo de operacidn.

Banco Davivienda S.A., Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda 5.A. no se hacen responsables por la toma de
decisiones de inversidn que se deriven de la informacién y de los andlisis presentados en este documento. Dichas decisiones, sus efectos y
consecuencias seran de exclusiva responsabilidad del inversionista.

Sin perjuicio de que los datos publicados son informativos y han sido tomados de fuentes confiables, Banco Davivienda S_A_, Corredores Davivienda S_A.
Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda S.A., segun corresponda, no garantizan que los mismos estén libres de errores.

Mo se permite la reproduccion total o parcial de este documento sin la autorizacidn previa y expresa de Banco Davivienda S_A, Corredores Davivienda S.A.
Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda S.A_, segdn corresponda.

En adicion a lo anterior, informamos que: i) Corredores Davivienda S_A. Comisionista de Bolsa y Fiduciaria Davivienda S.A. son partes relacionadas de
Banco Davivienda S.A.; i) Corredores Davivienda S_A. Comisionista de Bolsa y Fiduciaria Davivienda S_A. son empresas integrantes del Grupo Empresarial
Bolivar iii) Banco Davivienda 5.A., Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa y/o Fiduciaria Davivienda S.A conforme a sus politicas de riesgo y de
inversiones, podran adquirir 0 mantener para su posicion propia los activos financieros o valores a los que hace referencia el presente informe al momento
de su elaboracion o divulgacion.

El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo
2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas gque lo modifiguen, sustituyan o complementen. En caso de requerir informacidn adicional y/o el
suministro de una recomendacion profesional contacte a su asesor especializado o comuniguese con la mesa de asesoria del Banco Davivienda S A al
teléfono 601 330000 Ext 2078555y de Corredores Davivienda S_A. Comisionista de Bolsa al teléfono 601 3123300 opceidn 2.
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