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Argentina y Arabia Saudita suben a categoria de mercado emergente
dentro del MSCI

El MSCI anuncié que en la revision semestral de mayo de 2019 reclasificara el MSCI Argentina a
Mercado Emergente. No obstante, continuara restringiendo la inclusion en el a solo companias
argentinas listadas en el extranjeros ( ADR — America Depositary Receipts) ya que los comentarios de
inversionistas institucionales internacionales indicaron que se necesita una mayor liquidez en el
mercado interno antes de considerar un cambio mayor.

Adicionalmente, también anuncié la inclusién del MSCI Arabia Saudita en el MSCI de Mercados
Emergentes lo cual representaria pro forma un peso de aproximadamente 2.6% de indice. La inclusion
se daria en dos pasos; i) La primera inclusion coincidira con la revision semestral de indice de mayo de
2019y la segunda tendra lugar en la revision trimestral de agosto de 2019.

{Qué pensamos?

Aunque durante este afio no se llevarian a cabo los cambios anunciados si no que entrarian en
vigencia en junio de 2019, estos (sumado a la decisién de agregar acciones de China "A” a sus indices)
representarian una disminucion en la participacion del pais y por lo tanto flujos de venta en las
acciones colombianas que hacen parte del indice.

Vale la pena destacar que la decisién frente al cambio propuesto mas representativo; relacionado con
agregar como criterio para la seleccion y ponderacion de activos, la estructura de capital (derecho a
voto de las acciones), se conocerd manana.
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reproduccion total o parcial de este documento sin la autorizacion previa y expresa de Corredores Davivienda S.A.

En adicion a lo anterior, informamos que: i) Corredores Davivienda es filial (parte relacionada) del Emisor Banco Davivienda; ii) Corredores Davivienda es una de las
empresas integrantes del Grupo Empresarial Bolivar iii) Corredores Davivienda conforme a sus politicas de Riesgo y de Inversiones, podria adquirir o mantener para su

posicion propia los activos financieros o valores a los que hace referencia el presente informe al momento de su elaboracion o divulgacion.
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